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EL DESPERTADOR

Exportaciones Colombianas crecieron 7% en junio

Los indices accionarios abrieron con valorizaciones. El Dow Jones mini abre al alza con una variacion de
0,84%, mientras que el NASDAQ mini sube 0,45%. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,19% y se ubica
en 6.498,97 a las 8:40 am. En Asia, el Nikkei 225 registra una valorizacién de 3,66%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI presentan un comportamiento mixto. El Brent sube 0,14% y se
negocia en 79,43 dolares por barril, mientras que el WTI cae 0,78% hasta 75,18 délares por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre a la baja, con una variacion de 0,26% y un nivel de 3.192,00.
La TRM vigente para hoy se ubica en 3.204,51. Adicionalmente, el EUR/USD registra un avance de 0,12%
hasta 1,15, mientras que el GBP/USD sube 0,10% y se ubica en 1,35.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios registran una valorizacién de 1 pb, con una
tasa que se ubica en 4,64%.

En EE. UU., las empresas privadas afiadieron 44.000 puestos de trabajo en julio, segun la encuesta ADP,
por debajo de las estimaciones recogidas y frente a una cifra revisada al alza de 95.000 empleos en el
mes anterior. El dato sugiere una moderacién en el ritmo de contratacién, aunque el informe mantuvo
sefiales de estabilidad en el mercado laboral.

En particular, el crecimiento salarial de los trabajadores que cambiaron de empleo alcanz6 7% anual, el
ritmo mas alto en casi un afio, mientras que para quienes permanecieron en su cargo se mantuvo en 4,4%.
Por sectores, educacién y salud anadieron 36.000 empleos, mientras que ocio y hoteleria recortaron
11.000 posiciones. El reporte antecede al informe oficial de empleo del gobierno, que se publicara el
viernes y para el cual se espera una creacion de 80.000 puestos de trabajo.

En la zona euro, los precios al productor cayeron 0,3% mensual en junio, la primera disminucion en cuatro
meses, después de un aumento de 0,2% en mayo y en linea con las expectativas. La reduccion estuvo
explicada principalmente por una caida de 1,5% en los costos de energia, tras el descenso de los precios
del petréleo asociado al cese al fuego entre Estados Unidos e Iran.

En términos anuales, los precios al productor aumentaron 4,6%, por debajo del avance de 5,9% registrado
en mayo. Entre las principales economias del bloque, los precios cayeron en Alemania, Francia y Paises
Bajos, se mantuvieron estables en Italia y aumentaron 0,1% en Espafia.

Por otra parte, en Japén, el PMI manufacturero se revisé a 54,5 en julio, desde una estimacién preliminar
de 54,7, completando siete meses consecutivos en terreno expansivo. El reporte destacé un aumento de
la produccién, mayores nuevos pedidos asociados a la demanda vinculada con inteligencia artificial y una
mejora en la confianza empresarial, especialmente por expectativas de mayor demanda de
semiconductores.

En mercados emergentes, en Brasil, el PMI compuesto cay6 a 48,8 en julio desde 50,7 en junio, sefialando
una nueva contraccién de la actividad del sector privado. La disminucién se explicé por una caida de
nuevos pedidos y una menor produccidn, especialmente en manufactura. Las firmas continuaron
reduciendo su planta laboral ante la debilidad de la demanda, mientras que la inflacién de costos y de
precios de venta se moderé a minimos de cuatro meses, aunque permanecio elevada frente a niveles
historicos.

A nivel local, las exportaciones colombianas crecieron 7% anual en junio y alcanzaron US$4.233,5
millones FOB, segun el Dane. El resultado estuvo jalonado por combustibles y productos derivados, con



ventas de petroleo por US$1.266,3 millones FOB y un crecimiento de 17,6%. En contraste, las
exportaciones agropecuarias cayeron 10,8%, al pasar de US$1.225,8 millones FOB en junio de 2025 a
US$1.093 millones FOB. Dentro del sector, las ventas externas de flores retrocedieron 22,7%, mientras
que las de café sin tostar disminuyeron 12,7% y las de café tostado cayeron 63,1%.

En el primer semestre, las exportaciones totales sumaron US$27.844,0 millones FOB, con un aumento de
14,2% frente al mismo periodo de 2025, impulsadas nuevamente por petréleo, cuyas ventas alcanzaron
US$7.745 millones FOB y crecieron 19,3%.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 21,5 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais  Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 03 EZ 3:00 PMI manufacturero Jul 52 514
UK 3:00 PMI manufacturero Jul 528 52,5
CcL 7:30 Actividad economica (a/a) Jun -0,90%
BR 8:00 PMI manufacturero Jul 50,8
us 8:45 PMI manufacturero Jul 538 539
MX 10:00 PMI manufacturero Jul 51,3
Martes 04 BR 7:00 Produccién industrial (a/a) Jun 0,20%
BR 7:00 Produccion industrial (m/m) Jun -0,20%
MX 7:00 Confianza del consumidor Jun 438
us 7:30 Balanza comercial Jun -77,60B
us 7:30 Exportaciones Jun 317,70B
us 7:30 Importaciones Jun 39530B
CO  10:00 Exportaciones (a/a) Jun 19,20%
JP 19:30 PMI manufacturero Jul 519 522
Miércoles 05 EZ 3:00 PMI compuesto Jul 51,6 50
UK 3:00 PMI compuesto Jul 521 49,3
EZ 4:00 IPP (a/a) Jun 5,90%
EZ 400 IPP (m/m) Jun 0,20%
BR 8:00 PMI compuesto Jul 50,7
us 8:45 PMI compuesto Jul 53,6 51,9
BR 16:30 Decision de politica monetaria Ago 14,25%
Jueves 06 EZ 4:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 1,60%
EZ 4:00 Ventas minoristas (m/m) Jun 0,2%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 27-ul 197K
BR 13:00 Balanza comercial Jul 976 B
MX 14:00 Decision de politica monetaria Ago 6,50%
CH  22:00 Balanza comercial (USD) Jul 12562 B
CH  22:00 Exportaciones (a/a) Jul 27,00%
CH  22:00 Importaciones (m/m) Jul 36,00%
Viernes 07 co Festivo: Batalla de Boyaca
MX 7:00 IPC (a/a) Jul 337%
MX 7:00 IPC (m/m) Jul -0,27%
cL  7:00 IPC (m/m) Jul 0,00%
CcL 7:00 IPC Nucleo (m/m) Jul -0,10%
MX  7:00 IPP (a/a) Jul 2,10%
MX 7:00 IPP (m/m) Jul -0,90%
us 7:30 Tasa de desempleo Jul 4,20%
us 7:30 Nominas no agricolas Jul 57K
cL 7:30 Balanza comercial Jul 332B
CL 7:30 Exportaciones (USD) Jul 10,789B
cL 7:30 Importaciones (USD) Jul 7471B
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