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EL DESPERTADOR 

In flación a nual se ubicó en 6,03% en jul io   

Los índices accionarios abren con comportamientos mixtos. El Dow Jones abre al alza con una variación 
de 0,30%, mientras que el NASDAQ cae 0,20% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,44% d/d y se 
ubica en 6.564,35 a las 8:35 am, mientras que el Nikkei 225 registra una valorización de 2,08% d/dde 
3,66%. 

En paralelo, las referencias Brent y WTI retroceden 0,95% d/d y 0,61%, situándose en 86,89 dpb y 
81,52 dpb, respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió al alza en 3.136,00 (0,15% d/d). La TRM para hoy es 
3.125,47 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,01% respecto al dólar al cotizarse en 1,15 dólares por 
euro y la libra esterlina cae 0,04% frente al dólar, cotizándose en 1,35 dólares por libra. 

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 años se valorizan en 2 puntos básicos 
(pbs) y se ubican en 4,67%. 

En Reino Unido, las ventas minoristas medidas por el BRC-KPMG Retail Sales Monitor aumentaron 1,3% 
anual en julio, moderándose frente al 1,9% registrado en junio y ubicándose por debajo del crecimiento 
promedio de 1,8% de los últimos 12 meses. 

El desempeño por componentes fue divergente. Las ventas de alimentos crecieron 3,8% anual, 
favorecidas por las altas temperaturas y por el gasto asociado al avance de Inglaterra en el Mundial, 
mientras que las ventas de bienes no alimentarios cayeron 0,7% y las ventas no alimentarias en tiendas 
físicas disminuyeron 1,9%. El resultado muestra que el consumo británico continuó creciendo de manera 
contenida y concentrada en categorías específicas, con alimentos y gasto estacional compensando la 
debilidad de bienes discrecionales. 

En mercados emergentes, en México, la actividad industrial creció 0,2% mensual en junio, con cifras 

desestacionalizadas, luego de la caída de 0,7% observada en mayo. En términos anuales, el indicador 

aumentó 0,8% y el índice se ubicó en 102,0 puntos. El avance mensual estuvo explicado por la 

construcción, que creció 3,0%, junto con incrementos de 0,9% en electricidad, agua y gas, y de 0,6% en 

minería. En contraste, las manufacturas retrocedieron 0,6% mensual y se mantuvieron como el principal 

foco de debilidad del sector industrial. 

Por otra parte, en Brasil, la inflación medida por el IPCA aumentó 0,07% mensual en julio, desacelerándose 

frente al 0,16% registrado en junio. En términos anuales, la inflación se moderó a 4,44% desde 4,64%, 

frente a una expectativa de 4,40%, mientras que en lo corrido de 2026 acumuló un incremento de 3,44%. 

La moderación mensual estuvo explicada principalmente por alimentos y bebidas, cuyos precios cayeron 

0,67% y restaron 14 pb al índice. En contraste, vivienda aumentó 0,99% y aportó 15 pb, convirtiéndose en 

la principal presión alcista del mes, mientras que salud y cuidados personales avanzó 0,40%. Con este 

resultado, la inflación anual regresó al rango de tolerancia del Banco Central de Brasil, cuya meta está 

centrada en 3,0% con un margen de ±1,5 pps, aunque permanece por encima del objetivo central. 

A nivel local, el IPC aumentó 0,17% mensual en julio de 2026, por debajo del 0,28% registrado en el mismo 

mes de 2025. Con este resultado, la inflación acumulada entre enero y julio alcanzó 4,94%, frente a 4,02% 

un año atrás, mientras que la variación anual se ubicó en 6,03%, superior al 4,90% observado en julio de 

2025. Por componentes, la principal presión mensual provino de alojamiento, agua, electricidad, gas y 

otros combustibles, cuyos precios aumentaron 0,55% y aportaron 17 pbs al IPC total. También se 

registraron incrementos en salud, prendas de vestir y calzado, y restaurantes y hoteles. En contraste, 



transporte cayó 0,24% y alimentos y bebidas no alcohólicas disminuyeron 0,13%, con cada división 

restando alrededor de 3 pbs. A nivel de subclases, la electricidad aumentó 2,29% y aportó 8 pbs, seguida 

por los servicios relacionados con la copropiedad. En términos anuales, las mayores presiones se 

mantienen en restaurantes y hoteles, salud, educación y bebidas alcohólicas y tabaco. 

Por último, el BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 21,5 billones de pesos. 

Eventos clave de la semana (Hora Colombia) 
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