Agosto 11 de 2026

EL DESPERTADOR

Inflacién anual se ubicé en 6,03% en julio

Los indices accionarios abren con comportamientos mixtos. El Dow Jones abre al alza con una variacioén
de 0,30%, mientras que el NASDAQ cae 0,20% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,44% d/d y se
ubica en 6.564,35 a las 8:35 am, mientras que el Nikkei 225 registra una valorizacion de 2,08% d/dde
3,66%.

En paralelo, las referencias Brent y WTI retroceden 0,95% d/d y 0,61%, situdndose en 86,89 dpb y
81,52 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.136,00 (0,15% d/d). La TRM para hoy es
3.125,47 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,01% respecto al ddlar al cotizarse en 1,15 délares por
euro y la libra esterlina cae 0,04% frente al délar, cotizandose en 1,35 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios se valorizan en 2 puntos basicos
(pbs) y se ubican en 4,67%.

En Reino Unido, las ventas minoristas medidas por el BRC-KPMG Retail Sales Monitor aumentaron 1,3%
anual en julio, moderandose frente al 1,9% registrado en junio y ubicandose por debajo del crecimiento
promedio de 1,8% de los Ultimos 12 meses.

El desempefio por componentes fue divergente. Las ventas de alimentos crecieron 3,8% anual,
favorecidas por las altas temperaturas y por el gasto asociado al avance de Inglaterra en el Mundial,
mientras que las ventas de bienes no alimentarios cayeron 0,7% y las ventas no alimentarias en tiendas
fisicas disminuyeron 1,9%. El resultado muestra que el consumo britanico continu6 creciendo de manera
contenida y concentrada en categorias especificas, con alimentos y gasto estacional compensando la
debilidad de bienes discrecionales.

En mercados emergentes, en México, la actividad industrial crecié 0,2% mensual en junio, con cifras
desestacionalizadas, luego de la caida de 0,7% observada en mayo. En términos anuales, el indicador
aumento 0,8% y el indice se ubicé en 102,0 puntos. El avance mensual estuvo explicado por la
construccion, que crecio 3,0%, junto con incrementos de 0,9% en electricidad, agua y gas, y de 0,6% en
mineria. En contraste, las manufacturas retrocedieron 0,6% mensual y se mantuvieron como el principal
foco de debilidad del sector industrial.

Por otra parte, en Brasil, la inflaciéon medida por el IPCA aumenté 0,07% mensual en julio, desacelerandose
frente al 0,16% registrado en junio. En términos anuales, la inflacién se moderd a 4,44% desde 4,64%,
frente a una expectativa de 4,40%, mientras que en lo corrido de 2026 acumulé un incremento de 3,44%.
La moderacién mensual estuvo explicada principalmente por alimentos y bebidas, cuyos precios cayeron
0,67% y restaron 14 pb al indice. En contraste, vivienda aumenté 0,99% y aporté 15 pb, convirtiéndose en
la principal presion alcista del mes, mientras que salud y cuidados personales avanzé6 0,40%. Con este
resultado, la inflacién anual regresé al rango de tolerancia del Banco Central de Brasil, cuya meta esta
centrada en 3,0% con un margen de +1,5 pps, aunque permanece por encima del objetivo central.

A nivel local, el IPC aumenté 0,17% mensual en julio de 2026, por debajo del 0,28% registrado en el mismo
mes de 2025. Con este resultado, la inflacién acumulada entre enero y julio alcanzé 4,94%, frente a 4,02%
un afo atras, mientras que la variacion anual se ubicé en 6,03%, superior al 4,90% observado en julio de
2025. Por componentes, la principal presion mensual provino de alojamiento, agua, electricidad, gas y
otros combustibles, cuyos precios aumentaron 0,55% y aportaron 17 pbs al IPC total. También se
registraron incrementos en salud, prendas de vestir y calzado, y restaurantes y hoteles. En contraste,



transporte cayd 0,24% y alimentos y bebidas no alcohdlicas disminuyeron 0,13%, con cada divisién
restando alrededor de 3 pbs. A nivel de subclases, la electricidad aumentd 2,29% y aport6 8 pbs, seguida
por los servicios relacionados con la copropiedad. En términos anuales, las mayores presiones se
mantienen en restaurantes y hoteles, salud, educacién y bebidas alcohélicas y tabaco.

Por ultimo, el BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 21,5 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pals Hora Evento Periodo Estimado Actual
Lunes 10 co 18:00 IPC (m/m}) Jul 0,35% 039%
co 18:00 IPC (a/a) Jul 6,20% 6,14%
Martes 11 MX 700 Proguccidn industrial (a/a) Jun -0,70%
Miércoles 12 us 730 IPC Ndcleo (m/m) Jul 0,20% 0,00%
us 730 IPC Nacleo (a/a) Jul 2,50% 260%
us 730 IPC (m/m) Jul 010% -040%
us 7:30 IPC (a/a) Jul 340% 3,50%
Jueves 13 UK 100 PIB {m/m) Jun 0,10%
UK 100 PIB {a/a) Jun 130%
UK 100 Produccidn industrial (a/a) Jun 1.00%
UK 100 Balanza comercial de bienes Jun -18668
UK 100 PIB prefminar (1/t) 2726 0,60%
UK 100 P1B preliminar (a/a) 2726 090%
EZ 400 Produccion industnal (a/a) Jun 1.20%
BR 700 Ventas minoristas (a/a) Jun 040%
us 730 PP demanda final (a/a) Jul 550%
us 730 IPP sin alimentos y energia (a/a) Jul 470%
us 730 Solicitudes desempleo 3-ago 199,00K
PE 18:00 Decision de politica monetaria Ago 425%
PE 18:30 Balanza comercial Jun 3478
Viernes 14 EZ 400 Balanza comercial Jun -5,008
EZ 400 PIB prefminar (t/t) 2726 0,40% 040%
EZ 400 PI8 preliminar (a/a) 2726 1,00% 1.00%
us 730 Ventas minoristas (m/m) Jul 020%
co 10:00 Produccion industnal (a/a) Jun 040%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 11,70%

Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Clerre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 39341 T T —
SEP 500 Puntos 77592 ——e
Colcap Puntos \J_N\,_\/\"_

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COF Interbancario 31201 \—M
indice DXY Puntos 993 N'—'—’\,—/"'\_\"\

Petrdlen WTI Ddlares por barril 818 _FJ‘_\_’/'_""_J/-_‘_\'H\._._-—-—
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 467% w
Bunds 10 afios 315% j/\"’\’
TES 2033 e o ST —

Medidas de riesgo

CDS5 5 afios de Colombia Puntos 1418 W
VIX Puntos 155 N aVan ANSEN

*Cierres a las 8:29 am




