Agosto 12 de 2026

EL DESPERTADOR

IPC de EE. UU. se modera a 3,4% en julio

Los indices accionarios abrieron con valorizaciones. El Dow Jones mini abre al alza con una variacién de
0,09%, mientras que el NASDAQ mini sube 0,58%. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,01% hasta
6.557,59 unidades a las 8:35 a. m., y el Nikkei 225 registra una valorizacion de 0,83%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en la jornada. El Brent retrocede 0,67% y se ubica en 88,33
dolares por barril, mientras que el WTI disminuye 0,54% hasta 82,75 ddélares por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre a la baja, con una variacién de 0,23% y un nivel de 3.119,50
pesos por dolar. La TRM vigente para hoy se ubica en 3.121,07 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD
avanza 0,11% hasta 1,16, mientras que el GBP/USD aumenta 0,19% y se situa en 1,35.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios registran una desvalorizacién de 2 pbs, con
la tasa ubicandose en 4,66%.

En EE. UU., el indice de precios al consumidor (IPC) aumenté 0,1% mensual en julio, en linea con lo
esperado por el consenso, y ubicé la inflacion anual en 3,4%, segin datos del Bureau of Labor Statistics.
La inflacidn nucleo, que excluye alimentos y energia, avanzé 0,2% mensual y 2,5% anual. La energia cay6
1,5% mensual, aunque mantuvo un aumento anual de 14,7%, mientras alimentos y vivienda subieron 0,1%.
Tras la publicacién de los datos, los futuros accionarios aumentaron y las tasas de los tesoros
retrocedieron, asi mismo, el mercado redujo la probabilidad de un incremento de tasas en septiembre a
42%.

Por su parte, la Opep redujo por cuarta vez consecutiva su prevision de crecimiento de la demanda
mundial de petréleo para 2026, hasta 580.000 barriles diarios. El grupo sostuvo que el impacto sobre el
consumo asociado a la guerra en Irdn seria menor frente a lo estimado por otros organismos, como la
Agencia Internacional de la Energia, y elevé su proyeccidn de crecimiento de la demanda para 2027.

En mercados emergentes, en Venezuela, el plan de recuperacion eléctrica incorporé 300 megavatios de
generacion termoeléctrica desde Termocarabobo al Sistema Interconectado Nacional. El Ministerio de
Energia Eléctrica estima sumar 150 megavatios adicionales en los préximos dias, de forma progresiva y
conforme avancen las maniobras técnicas. Adicionalmente, Corpoelec restablecié la operatividad total
de la linea de transmision Planta Centro-Yaracuy tras 46 dias de reparaciones, como parte de las
medidas de infraestructura publica orientadas a estabilizar el flujo de transmision en la regién centro-
occidental.

A nivel local, el Ministerio de Hacienda anuncio que aplazara por un mes el pago del impuesto de renta
para las personas ubicadas en las zonas afectadas por el sismo con epicentro en San José del Palmar,
Chocé. La medida cobijaria a las capitales de Valle del Cauca, Risaralda, Caldas, Quindio y Chocd,
departamentos que permanecen en alerta roja. Para el resto del pais se mantiene el calendario tributario
establecido, con vencimientos entre el 12 de agosto y el 26 de octubre.

En el debate del Presupuesto General de la Nacién de 2027, el ministro Miguel Gémez Martinez sefiald
que la atencién de la emergencia se financiara inicialmente con ajustes al PGN y recursos del Fondo
Nacional de Gestion del Riesgo de Desastres. También se activara un crédito de 450 millones de doélares
con el Banco Mundial, cuyos recursos estarian disponibles esta semana. En la misma sesién, las
comisiones econémicas del Congreso devolvieron al Ministerio de Hacienda el proyecto de presupuesto
de 576 billones de pesos por un faltante de financiacién de 30,2 billones de pesos.



Por otra parte, el Banco de la Republica report6 que la deuda externa total a mayo de 2026 se ubicé en
50,5% del PIB, equivalente a 242.027 millones de dolares, con una deuda publica de 30,4% del PIB y una
deuda privada de 20,0%.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 21,5 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Periodo Estimado Actual
Lunes 10 co 18:00 IPC (m/m) Jul 0,35% 0,39%
co 18:00 IPC (a/a) Jul 6,20% 6,14%
Martes 11 MX 7:00 Produccién industrial (a/a) Jun -0,70%
Miércoles 12 us 7:30 IPC Nucleo (m/m) Jul 0,20% 0,00%
us 7:30 IPC Ntcleo (a/a) Jul 2,50% 2,60%
us 7:30 IPC (m/m) Jul 0,10% -0,40%
us 7:30 IPC (a/a) Jul 3,40% 3,50%
Jueves 13 UK 1:00 PIB (m/m) Jun 0,10%
UK 1:00 PIB (a/a) Jun 1,30%
UK 1:00 Produccién industrial (a/a) Jun 1,00%
UK 1:00 Balanza comercial de bienes Jun -18,66B
UK 1:00 PIB preliminar (t/t) 2726 0,60%
UK 1:00 PIB preliminar (a/a) 2726 0,90%
EZ 4:00 Produccién industrial (a/a) Jun -1,20%
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 0,40%
us 7:30 IPP demanda final (a/a) Jul 5,50%
us 7:30 IPP sin alimentos y energia (a/a) Jul 4,70%
us 7:30 Solicitudes desempleo 3-ago 199,00K
PE 18:00 Decision de politica monetaria Ago 4,25%
PE 18:30 Balanza comercial Jun 3,47B
Viernes 14 EZ 4:00 Balanza comercial Jun -5,008
EZ 4:00 PIB preliminar (t/t) 2726 0,40% 0,40%
EZ 4:00 PIB preliminar (a/a) 2726 1,00% 1,00%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m) Jul 0,20%
Cco 10:00 Produccién industrial (a/a) Jun -0,40%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 11,70%
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