Septiembre 13 de 2024

EL DESPERTADOR

Presupuesto General de la Nacion continua en vilo

Los principales indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones abrié al
alza en 0,26% d/d y el NASDAQ sube en 0,02% d/d. Por su parte, el Euro Stoxx 50 aument6 0,35% d/d
y se ubica en 4.831,65 puntos a las 8:30 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 a la baja en 0,75% d/d.

En paralelo, las referencias Brent y WTI suben 0,75% d/d y 0,81%, situandose en 72,50 dpb y 69,48
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 4.198,00 (-0,31% d/d). La TRM para hoy es
4.236,63 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,17% respecto al délar al cotizarse en 1,10 ddlares
por euro y la libra esterlina gana 0,14% frente al délar, cotizandose en 1,31 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios se valorizan en 2 puntos basicos
(pbs) y se ubican en 3,66%.

En la Zona euro, la produccién industrial disminuyé 0,3% m/m en julio (ant: -0,1%), seguln las primeras
estimaciones de Eurostat. Especificamente, la producciéon mensual de bienes intermedios cay6 un
1,3%, la de bienes de capital bajé 1,6%, y la de bienes de consumo duraderos disminuy6 2,8%. En
contraste, la produccion de energia aumento un 0,3%, y la de bienes de consumo no duraderos crecid
un 1,8%, ayudando a compensar parcialmente la caida en la produccion total. En su variacion anual,
la produccion industrial se redujo un 2,2% (ant: -4,1%), con caidas del 2,9% en bienes intermedios; de
5,3% en bienes de capital y de 4,4% en bienes de consumo duraderos, mientras que la produccion de
energia subié un 1,7% y la de bienes de consumo no duraderos un 2,2%.

En los mercados emergentes, en Brasil, el indice de Actividad Econémica (IBC-Br), considerado una
previa del desempefo del Producto Interno Bruto (PIB), retrocedié un 0,4% m/m, tras un aumento del
1,4% en junio, segun informé el Banco Central este viernes. Comparado con julio de 2023, el indicador
aumento 5,3%. En los ultimos 12 meses, el crecimiento acumulado fue del 2,6%.

Por otro lado, en Perd, la Junta Directiva del Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) decidié reducir
la tasa de interés de referencia en 25 puntos basicos (pbs), pasando de 5,50% a 5,25%. La decision se
basé en que la inflacion mensual de agosto fue de 0,28% y la inflacién nucleo fue de 0,01%. Ademas,
la tasa de inflacion a 12 meses bajo del 2,1% en julio al 2,0% en agosto, alcanzando el centro del rango
meta, mientras que la inflacion subyacente disminuyé de 3,0% a 2,8% en el mismo periodo. Cualquier
ajuste futuro en la tasa clave dependera de la evolucion de la inflacién y sus expectativas, y de la
actividad econdmica.

A nivel local, El Presupuesto General de la Nacién (PGN) de 2025 estd en suspenso, debido a que el
Congreso no ha aprobado, por segunda ocasion, la propuesta del Gobierno que busca recursos por
$523,7 billones para el proximo afio. En la sesion del jueves no se logré el quérum necesario. El
ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, aclaré que el presupuesto no ha sido rechazado, ya que para
que eso ocurra, las cuatro comisiones econémicas del Congreso tendrian que votar en contra, lo cual
aun no ha sucedido.

Por ultimo, el BanRep convocara subastas transitorias de expansién a 7 dias por 11,8 billones de
pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

»F] Hora Pais vento Mes imado Actua
18:50 JP PIB (a/a) 2T 21% 31%
Domingo 8 18:50 JP PIB (/1) 2T 0,6% 0,8%
20:30 CH Inflacion (m/m) Ago 0,3% 0,5%
20:30 CH Inflacién (a/a) Ago 0,3% 0,5%
6:30 CcL Balanza comercial Ago = 1,30B
iiines’d 7:00 MX Confianza del consumidor Ago - @ 46,9
7:00 MX Inflacion (m/m) Ago 1,02% 1,05%
7:00 MX Inflacién (a/a) Ago 5,57% 5,57%
1:00 UK Tasa de desempleo Jul 4,5% 42%
7:00 BR Inflacion (m/m) Ago 0,35% 0,38%
Martes 10 7:00 BR Inflacién (a/a) Ago 4,47% 4,50%
10:41 CH Balanza comercial Ago 693,008 601,90B
10:00 co Subasta TCOs de Corto plazo 250.000 millones de pesos
1:00 UK Actividad industrial (m/m) Jul 0,1% 0,8%
1:00 UK Actividad industrial (a/a) Jul -2,1% -1,4%
7:00 MX Actividad industrial (m/m) Jul 0,3% 0,4%
7:00 MX Actividad industrial (a/a) Jul -0,1% -0,7%
Miércoles11 7:30 us Inflacién ndcleo (a/a) Ago 3,2% 3.2%
7:30 us Inflacién ncleo (m/m) Ago 0,2% 0,2%
7:30 us Inflacién (m/m) Ago 0,2% 0,2%
7:30 us Inflacién (a/a) Ago 3,0% 2,9%
10:00 (o]0] Subasta TES TF 2036, 2046 y 2050 700.000 millones de pesos
7:00 BR Ventas minoristas (m/m) Jul - " -1,0%
7:00 BR Ventas minoristas (a/a) Jul & i’ 4,0%
o 7:15 EZ Decision de tipos de interés Sep " 425% 4 4,25%
7:30 us Peticiones de subsidio por desempleo Sep 231K 227K
18:00 PE Decision de tipos de interés Sep - " 5,50%
23:30 JP Actividad industrial (m/m) NI 3,6% i 2,8%
4:00 EZ Actividad industrial (m/m) Jul 0,2% -0,1%
4:00 EZ Actividad industrial (a/a) Jul -2,9% g -3,9%
Viernes 13 7:00 BR Actividad economica Jul 0,5% " 1,4%
21:00 CH Actividad industrial (a/a) Ago = 59%
21:00 CH Ventas minoristas (a/a) Ago 2.6% 2.7%
21:00 CH Tasa de desempleo Ago 51% " 5,2%

Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 27041 The—

S&P 500 Puntos 5595,8 \,/W
Colcap Puntos 13207 ‘“\/_____f/_\-’_'_\/x\a_,__

Mercado de Commaodities y Divisas
USD-COP Interbancario 41545 f__‘\_w\/MIA

indice DXY Puntos 101,0 — "‘w
Petraleo WTI Dalares por barril f9.5 m‘f\“

Mercado de Bonos Global

- % W P — T
Tesoros 10 afios 365 ~—
Bunds 10 afios 214% M
TES 2024 1021%
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia Puntos 1884 ~\A,_/_/"'_/_\
VIX Puntos 170 =

* Cierres a las 8:40 am



