Julio 27 de 2026

EL DESPERTADOR

EE.UU. e lran extienden la tregua mientras avanzan las conversaciones
sobre el estrecho de Ormuz

Los principales indices accionarios registran un comportamiento positivo. En Estados
Unidos, el Dow Jones avanza 1,18% d/d, mientras que el Nasdaq sube 0,85% d/d. En
Europa, el Euro Stoxx 50 se valoriza 0,64% d/d y se ubica en 648,60 puntos a las 8:40 a.
m. (hora local). Por su parte, en Asia, el Nikkei 225 cerré la jornada con unavalorizacion
de 0,50% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTIl caen en 6,231% d/d y 5,86% d/d, situdndose
en 90,73y 83,99 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrid a la bajaen 3.210 (-0,01%). La TRM para
hoy es 3.210,56 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,10% d/d respecto al délar, al
cotizarse en 1,138 délares por euro y la libra esterlina pierde -0,03% d/d con respecto
aldédlary se cotiza en 1,33 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 anos de EE. UU.
registran una valorizacion cercana a 3,2 puntos basicos (pbs) y se ubican en 4,647%.

Estados Unidos e Iran extendieron de facto la tregua después de casi dos semanas de
ataques, con Washington suspendiendo sus ofensivas por segunda noche consecutiva
y Teheran absteniéndose de tomar represalias, mientras avanzan conversaciones
diplomaticas mediadas por Oman para restablecer la navegacion por el estrecho de
Ormuz. Aunque el dialogo reduce temporalmente el riesgo de una escalada militar, la
situacién sigue siendo fragil: Estados Unidos mantiene abiertas sus opciones
militares, el transito por Ormuz continua practicamente paralizadoy los ataques huties
contra Arabia Saudita han trasladado parte de las tensiones al Mar Rojo. La
incertidumbre sobre estas dos rutas estratégicas mantiene elevados los riesgos para
la oferta mundial de energia y los precios del petréleo. En mercados emergentes, Las
ganancias industriales de China crecieron 15,1% anual en junioy 18,7% en el primer
semestre, apoyadas por el auge de la inteligencia artificial, los semiconductores y la
recuperacion de los precios al productor. Sin embargo, el crecimiento de las ganancias
se desacelerd por segundo mes consecutivo, desde 21,1% anual en mayo, en un
contexto de menores precios de la energia y una demanda interna aun débil. Esto
aumenta las expectativas de un mayor apoyo fiscal, aunque sin anticipar un estimulo
de gran escala.



A nivel local, Segun la Bitacora Econémica de FENALCO, el comercio colombiano
mantuvo un desempefio favorable en junio, impulsado por el mayor consumo asociado
al Mundial de Futbol. El 36% de los empresarios consultados reportd un aumento
anual en sus ventas, con un buen desempefno en categorias vinculadas al evento
deportivo, tecnologia y vehiculos. Ademas, el 56% espera una mejora de sus negocios
durante el segundo semestre, el mayor nivel de optimismo en 57 meses, aunque
persiste cautela por el impacto de la inflacién sobre el consumo de los hogares.

Segun la encuesta de ANIF, el mercado espera que el Banco de la Republica continue
aumentando la tasa de politica monetaria en julio. El 66,7% de las 21 entidades
consultadas anticipa un incremento de 50 pb en la reunién de este viernes, mientras
que las demas expectativas se concentran en movimientos de 25 o 75 pb y solo un
analista prevé estabilidad. Asi, la tasa se ubicaria entre 12,25% y 12,75%, niveles no
observados desde abril de 2024.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansién a 7 dias por 24
billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pals Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 27 JP 0:00 indice de indicadores lideres revisado May 0,70% 0,70%
BR 6:00 Confianza del consumidor de la FGV Jul 88,7
MX 7:00 Balanza comercial Jun 2,259B
Martes 28 JP 12:00 IPC nticleo BoJ (a/a) Jun 2,70%
BR 6:30 Cuenta corriente USD Jun -3,1858B
us 7:30 Balanza comercial Jun -100,00 B -104,00 B
us 9:00 Confianza del consumidor Jul 91,9 91,2
CL 17:00 Decision de politica monetaria Jul 4,50%
Miércoles 29 us 13:00 Decision de politica monetaria Jul  3,5%-3,75% 3,5%-3,75%
Jueves 30 JP 0:00 indice confianza del consumidor Jul 33,8
JP 0:00 Decision de politica monetaria Jul 1%
EZ 4:00 PIB (a/a) Q2 0,40% 0,3%
EZ 4:00 PIB (Q/Q) Q2 0,20% -0,2%
EZ 4:00 Tasa de desempleo Jun 6,20%
EZ 4:00 Confianza del consumidor Jul -15,9
UK 6:00 Decision de politica monetaria Jul 3,75%
BR 7:00 Tasa de desempleo Jun 5,60%
MX 7:00 PIB (a/a) Q2 0,20%
MX 7:00 PIB (Q/Q) Q2 -0,60%
us 7:30 Primer avance PIB Q2 Q2 2,10% 2,20%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 20-jul 187K
MX 14:00 Balance fiscal Jun -176,15B
JP 18:30 Tasa de desempleo Jun 2,50%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Jun 5,00%
JP 18:50 Produccién industrial Jun 0,70% 0,10%
CH 20:30 IPM manufacturero Jul 50,3
Viernes 31 EZ 4:00 IPC (a/a) Jul 2,90% 2,80%
EZ 4.00 IPC (m/m) Jul -0,10%
EZ 4:00 IPC nucleo (a/a) Jul 2,40% 2,40%
EZ 4:00 IPC nucleo (m/m) Jul 0,20%
PE 6:00 IPC (m/m) Jul 0,23%
BR 7:00 IPP (m/m) Jun -0,30%
CL 8:00 Tasa de desempleo Jun 9,40%
CL 8:00 Produccion manufacturera (a/a) Jun -7,20%
co 13:00 Decision de politica monetaria Jul 12,00%

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Clerre* Trimestre madvil

Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 38582 T — e

S&P 500 Puntos 74730 W
Colcap Puntos _/‘\\_,ﬁ._,—a—-—J—-—

Mercado de Commaodities y Divisas

USD-COP Interbancario 32090 m
indice DXY Puntos 1014 W

Petroleo WTI Ddlares por barril 839 _th_m‘_’f_____‘,-—-f”""‘
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4,65% ‘\'—/\__/_/—‘_/\’f/
Bunds 10 afios 313% w‘“‘ —
TES 2033 1237% N
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1455 \—M
WX FPuntos 1748 U"“w

* Clerres a las 8:55 am




