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EL DESPERTADOR

EEUU: inflacion IPC cerro el 2021 en 7%, el nivel mas alto en cuatro décadas

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El
Dow Jones Mini abrio al alza en 0,12% d/d, el Euro Stoxx 50 aumenta 0,53% d/d y se ubica en
4.304,27 puntos a las 8:12 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 1,92% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI aumentan 0,14% d/d y 0,31% d/d, situandose en 83,84
dbpyen 81,47 dpb, respectivamente, tras tocar su maximo en los ultimos dos meses. Al respecto,
las cotizaciones estarian siendo impulsadas al alza por la continuidad en las restricciones de
oferta y la menor la preocupacion sobre el potencial impacto de la variante émicron.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrié a la baja en 3.983,00 pesos (-0,20% d/d). La TRM
para hoy es 4,011.65 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,26% d/d respecto al délar al
cotizarse en 1,14 ddlares por euro, y la libra esterlina gana 0,33% d/d con respecto al dolar y se
cotiza en 1,37 délares por libra.

A nivel macroeconémico, el Banco Mundial prevé una desaceleracién del crecimiento econémico
mundial. Segun el informe de perspectivas econdmicas mundiales, se espera que el crecimiento
mundial se desacelere de 5,5% en 2021, al 4,1% en 2022, y hasta el 3,2% en 2023. El reto principal
recae sobre las economias emergentes, donde se proyecta que el crecimiento se reducira desde
6,3% en 2021 a 4,6 % en 2022 y hasta el 4,4% en 2023, ante los nuevos brotes de COVID-19, la
inflacion elevada, los altos niveles de deuda, la desigualdad y la desaceleracion en la demanda
de bienes y servicios de las principales economias.

En EEUU, el IPC presentd una variacion mensual de 0,5% en diciembre (ant: 0,8% m/m, esp: 0,4%
m/m), llevando la inflacién anual a 7,0% a/a (ant: 6,8% a/a, esp: 7,0%), el nivel mds alto en cuatro
décadas. Por su parte, la inflacion nucleo se ubicé en 0,6% m/m (ant: 0,5% m/m, esp: 0,5%),
impulsada por los precios del alojamiento y los vehiculos. De esta forma, la inflacién nuicleo anual
ascendié a 5,5% a/a (ant: 4,9% a/a, esp: 54% a/a).

El Presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, declaré en el Comité Bancario del Senado
que la FED esta dispuesta a aumentar el rango de las tasas de interés si la inflacién se mantiene
por encima de rango meta de la politica monetaria.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se desvalorizan 1,31 pbsy
se ubican en 1,72%.

En Europa, la produccion industrial de noviembre sorprendio al alza al aumentar 2,3% m/m en
(ant: -1,3% m/m, esp: 0,5% m/m). En términos anuales, la produccién se redujo 1,5% a/a (ant:
0,2% a/a, esp: 0,6% a/a).

En China, el IPC cerré el 2021 sorprendiendo a la baja al reducirse en 0,3% m/m frente a
noviembre (ant: 0,4% m/m, esp: 0,2% m/m). En términos anuales, el IPC aumenté 1,5% a/a (ant:
2,3% a/a, esp: 10,3% a/a). Adicional a esto, el indice de precios del productor se ubicé en 10,3%
a/a (ant: 12,9% a/a, esp: 11,1% a/a).

En mercados emergentes, la economia chilena continué con la recuperacion de los trabajos
perdidos como consecuencia de la pandemia. Durante trimestre mévil septiembre-noviembre la
tasa de desempleo se ubicé en 7,5%, 3,3 p.p. por debajo de su nivel de hace un afio. Asimismo,
la tasa de ocupacion se ubicé en 53,6%.

En el mercado de renta variable, el dia de hoy culmina el periodo de recepcién de aceptaciones
de la OPA por el emisor ofrecida por Grupo Gilinski al Grupo Nutresa (9:00 a.m. - 1:00 p.m.), el
precio ofrecido corresponde a USD 7,71 y se espera alcanzar un minimo del 50,1% de acciones
ordinarias. A la fecha la operacioén cuenta con un nivel de aceptaciones del 16,47% sobre el total
de acciones en circulacion.



A nivel local, la confianza de los consumidores medida por Fedesarollo se deteriord en el dltimo
mes de 2021, al presentar un balance de -7,0%, 5,6 puntos porcentuales por debajo del nivel de
noviembre. Lo anterior debido al deterioro tanto en el componente de situacion actual como en
el de expectativas. Ademas, el informe evidencia que la disposicion a comprar vivienda y el animo
de comprar bienes muebles y electrodomésticos disminuyo con respecto al mes anterior.

El Banco Mundial mejoré su estimacion de crecimiento local a 9,9% a/a en 2021(ant: 7,7% a/a),
siendo esta la mejor proyeccion entre los paises de Latinoamérica. Adicionalmente, el organismo
multilateral redujo su prondstico para 2022 a 4,1% a/a y anticipa que la economia colombiana
crezca 3,5% a/a en 2023.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 1 dia por 8,1 billones de pesos, y a 30
dias por un billéon de pesos. Adicionalmente, hoy sera la primera subasta del TES en pesos en
2042 por 650 mil millones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
Domingo 9 7:00 BR Inflacion IPC (m/m) Dic 1,1% 1,0%
7:00 BR Inflacion IPC (a/a) Dic 10,9% 10,7%
co Festivo
JP Festivo
Lunesio 5:00 EZ Tasa de desempleo Nov 7,2% 7,3%
6:00 MX Produccion industrial (a/a) Nov 1,2% 0,7%
6:00 MX Produccion industrial (m/m) Nov 0,9% 0,6%
2:00 UK Estimacion del PIB (t/t) Nov 0,9%
2:00 UK Estimacion del PIB (m/m) Nov 0,1%
2:00 UK Estimacion del PIB (a/a) Nov 4,6%
2:00 UK Balanza comercial de bienes (en GBP) Nov -14,06 MM -13,93 MM
2:00 UK Produccion industrial (m/m) Nov 0,2% -0,6%
Martes 11 2:00 UK Produccion industrial (a/a) Nov 2,2% 1,4%
2:00 UK Produccion manufacturera (m/m) Nov 0,2% 0,1%
10:00 (€] Subastas TES de corto plazo 250.000 millones de pesos
18:50 JP Cuenta corriente (JPY) Nov 0,59B 1,18 B
20:30 CH indice de precios al productor (a/a) Dic 11,1% 12,9%
20:30 CH Inflacion (a/a) Dic 1,8% 2,3%
20:30 CH Inflacion (m/m) Dic 0,2% 0,4%
5:00 EZ Produccion industrial (m/m) Nov 0,3% 1,1%
5:00 EZ Produccion industrial (a/a) Nov 0,6% 3,3%
8:30 us Inflacién nicleo (m/m) Dic 0,5% 0,5%
Midrcoles 12 8:30 us Inflacion nicleo (a/a) Dic 5,4% 4,9%
8:30 us Inflacion (m/m) Dic 0,4% 0,8%
8:30 us Inflacion (a/a) Dic 7,0% 6,8%
10:00 (€] Subastas TES TF 2042 650.000 mil millones de pesos
10:30 us Inventarios de crudo: AIE 3 Ene - -2,144 M
8:30 us Solicitudes iniciales de subsidios por desempleo 3 Ene - 207 mil
8:30 us indice de precios al productor (a/a) Dic 9,8% 9,6%
8:30 us indice de precios al productor (m/m) Dic 0,4% 0,8%
8:30 us indice de precios al productor nicleo (a/a) Dic 8,0% 7,7%
8:30 us indice de precios al productor ntcleo (m/m) Dic 0,5% 0,7%
Jueves 13 14:00 AR Inflacion (m/m) Dic 2,3%
14:00 AR Inflacion (a/a) Dic 50,9%
18:50 JP Indice de precios de bienes corporativos (m/m) Dic 0,3% 0,6%
18:50 JP indice de precios de bienes corporativos (a/a) Dic 8,8% 9,0%
22:00 CH Exportaciones (a/a) Dic 20,0% 22,0%
22:00 CH Importaciones(a/a) Dic 25,9% 31,7%
22:00 CH Balanza comercial (USD) Dic 73,40 MM 71,72 MM
2:45 FR Inflacion (m/m) Dic 0,2% 0,2%
2:45 FR Inflacion (a/a) Dic 3,4% 3,4%
£4:00 GR PIB 2021 2,7% -5,0%
5:00 EZ Balanza comercial Nov 7,6 MM 3,6 MM
6:00 EZ Activos de reserva Dic 1,045B
Viemes e, 7:00 BR Ventas al por menor (m/m) Nov 0,5% -0,2%
7:00 BR Ventas al por menor (a/a) Nov -6,5% -7,1%
8:30 us Ventas al por menor (m/m) Dic -0,1% 0,3%
8:30 us Ventas al por menor (a/a) Dic - 18,2%
9:15 us Produccion Industrial (m/m) Dic 0,3% 0,5%
9:15 us Produccion Industrial (a/a) Dic 5,3%
10:00 us indice de confianza del consumidor: U de Michigan Ene (p) 70,2 70,6




Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre maovil

Mercade Accionario Global

Shanghai Puntos 3567,4 M
5&P 500 Puntos 5670,3 M
Colcap Puntos 1304,2 /—WM

Mercado de Commaodities y Divisas

USD-COP Interbancario L026,0 W
indice DXY Puntos 55,5 \,»/\/\NL/\__/‘-"‘\
Petroleo WTI Dilares por barril 70,1 M

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 anos 1,77+ M
Bunds 1o afios -0,06% %_fff/
TES 2024 7,18% w-/—u—/_/

Medidas de riesgo

DS 5 afios de Colombia Puntos 108,7 7_/_/-’_’\\_\/./\
vIX Puntos i TN

*Cierresalas B:g2am




