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Con la disminucioén de las reservas de petréleo y gas se
profundiza el riesgo sobre la soberania energética del pais

« Las reservas de gas han caido de forma secular en la ultima década, evidenciando un problema
estructural en la situacion del sector.

« Por segundo ano consecutivo, las reservas probadas de petroleo y gas disminuyeron. Lo anterior se dio en
un entorno donde la inversion en exploracidon se redujo 4% en 2023, la perforacion de pozos exploratorios
disminuyé 45% y la actividad de sismica cayé 28%.

 La falta de apoyo y politicas claras por parte del Gobierno para el sector de hidrocarburos, asi como la
negativa para la adjudicacion de nuevos contratos de exploracidon, han generado un clima de
incertidumbre que desincentiva las inversiones en el pais.

 La inversion tiene dos efectos sobre las reservas: Por un lado, una mayor inversidon en exploracion
incrementa la probabilidad de mayores hallazgos o nuevas adiciones de recursos de petréleo y gas; en
contraste, una inversién en produccidon elevada aumenta la desacumulacion de reservas (ver: Reservas vy
autosuficiencia de hidrocarburos: El precio del manana).

« Es imperativo que el Gobierno tome medidas que estimulen la inversidn y, para esto, sera necesario
reactivar la adjudicacidon de nuevas areas para exploracion y agilizar el desarrollo de los proyectos
existentes. De lo contrario, el costo se vera en el largo plazo y sera muy tarde para cualquier medida de
politica.
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Principales mensajes del Informe de Reservas y Recursos de
2023 de la ANH

Las reservas probadas de petroleo de Colombia se redujeron en 54 millones de barriles y
pasaron de 7,5 ahos en 2022 a 7,1 anos en 2023

« En 2023, se registré un minimo histérico en el valor de los nuevos descubrimientos de reservas
probadas de petroéleo.

« EIl Gobierno ha anunciado que sus esfuerzos se concentraran en viabilizar proyectos en curso hacia
reservas probadas. Sin embargo, las reevaluaciones (ajustes en las reservas probadas por revisiones
técnicas, reclasificaciones y factores econdmicos) disminuyeron frente a 2022.

* Las reservas posibles y probables, con una menor probabilidad de ser econdmicamente rentables,
también disminuyeron en 2023.

Las reservas probadas de gas se redujeron en 444 giga pies cubicos y pasaron de 7,2 ahos en
2022 a 6,1 ahos en 2023

Los nuevos descubrimientos de reservas de gas se redujeron 17% en 2023, mientras que las
reevaluaciones se ubicaron en terreno negativo.

Al igual que en el caso del petrdleo, las reservas posibles y probables disminuyeron en 2023.
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Reservas probadas de petréleo en anos
(Reservas /Produccion (R/P))
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Las reservas probadas (1P) de petroéleo se redujeron en 54 millones de

barriles en 2023, equivalentes a una reduccion de 0,4 anos al comparar con
la produccioén actual (R/P)
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/ La caida en las reservas probadas de petréleo fue resultado del bajo numero de
descubrimientos (el menor dato desde que se cuenta con registro) y un bajo
nivel de reevaluaciones
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Nuevos descubrimientos de petroéleo Reevaluaciones de reservas de petrdleo
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La reduccion de 0,4 anos en las reservas probadas de petroleo en 2023 se
explico, principalmente, por un menor nivel de reevaluaciones de reservas

Contribucion a la R/P (aﬁos) de petréleo Contribucion ? la diferenc’ia anual de
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Fuente: ANH. Elaboracién Corficolombiana.
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/ En 2023 no se alcanzoé a reponer la totalidad de los barriles producidos. Segun la
ANH, por cada 5 barriles producidos se repusieron 4,05
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Indice de reemplazo de reservas de petréleo

(Incorporacién anual / produccion)
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No solo las reservas probadas se redujeron en 2023, las reservas probablesy
posibles de petréleo, con una menor probabilidad de ser econémicamente
rentables, también presentaron disminuciones

Reservas de petroleo de Colombia
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La produccion de petréleo en Colombia ha tenido dos caidas estructurales (2016
y 2020). A pesar del crecimiento de la produccion en 2022y 2023, la brecha
frente a los registros prepandemia todavia se mantiene
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“/Las reservas probadas (1P) de gas se redujeron en 444 giga pies clubicos en 2023,
7~ equivalentes a una reducciéon de un ano al comparar con la producciéon actual

(R/P)

Reservas probadas de gas en anos Cambio en las reservas probadas (1P)

(Reservas /Produccion (R/P)) de gas en 2023
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/ Lo anterior fue resultado de unas reevaluaciones en terreno negativo en 2023y
una reduccion en los nuevos descubrimientos de gas relativo a 2022
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Nuevos descubrimientos de gas por ano Reevaluaciones de reservas de gas por ano
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ontribucion a la R/P (afos) de gas
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/ En 2023 la produccion de gas no fue reemplazada por nuevas incorporaciones

/ indice de reemplazo de reservas de gas
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Al igual que en petréleo, las reservas probables y posibles de gas presentaron
disminuciones

Reservas de gas de Colombia
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La reduccion en las reservas de hidrocarburos en 2023 se dio en un contexto
donde la inversion en exploracion habria disminuido 3,9% y la inversion en
producciéon habria aumentado 6,1%

Inversion en exploraciéon y produccion (E&P) de petroleo y gas
en Colombia
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”) y el drea de Analisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa
(“Casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacidon o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones
del mercado de valores. La informacién contenida en este informe esta dirigida nicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del
mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucidon que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente. La informacién contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden ninguna garantia
explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacién presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad
alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso
previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO
CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS
AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES,
ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningtin valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsade
entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion
contenida en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE

TENDRA INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE

INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU
OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN ANALISIS TECNICO Y
FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N)
LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN
CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O
SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA
RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE
INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participé en la realizacion de
este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que
esta efectuando el andlisis presentado en este informe, en consecuencia, el
posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara
conformelas disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.

INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE ICUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN
PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o podrian
ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de mercado del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de deuda publica, de
igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN
SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS
FILIALES.

Corficolombiana y Casa de Bolsa sonempresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones
y Valores S.A.
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