Noviembre 3 de 2020
EL DESPERTADOR
Hoy se llevan a cabo las elecciones presidenciales en EEUU

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones.
El Dow Jones Mini sube 1,56% d/d, el Euro Stoxx 50 aumenta 1,71% d/d, y se ubica en 2,801
puntos a las 7:58 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 1,39% d/d. Por su parte, las
referencias Brent y WTI suben 2,82% d/d y 3,10% d/d, situandose en 40,07 dpb y 37,95 dpb
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.859,55 pesos (-0,01% d/d). La TRM
para hoy es 3.858,56 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,52% d/d respecto al dolar, al
cotizarse en 1,17 délares por euro y la libra esterlina gana 0,62% d/d con respecto al délar y se
cotiza en 1,29 ddlares por libra.

En EEUU hoy se llevaradn a cabo las elecciones presidenciales. Con mas de 100 millones de
votos anticipados por correo, se espera que alrededor de 60 millones de personas voten hoy de
manera presencial. Ademas, también se decide qué partido politico controlard el Congreso
durante los proximos dos afos.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se desvalorizan 2 pb y se
ubican en 0,869%.

En Europa, el Reino Unido y EEUU terminaron su quinta ronda de conversaciones del acuerdo
comercial que quieren alcanzar los dos paises tras el Brexit, en donde se centraron en el acceso
al mercado de bienes. Sin embargo, las elecciones de hoy en EEUU agregan un poco de
incertidumbre a las conversaciones.

En los mercados emergentes, el Congreso peruano aprobé un segundo retiro parcial de los
fondos privados de pensiones, a pesar de la oposicién que el Gobierno tuvo frente a este tipo de
medidas que buscan aliviar el choque de la pandemia poniendo en riesgo la solvencia del sistema
financiero. Este retiro sera por un monto de hasta 4.765 dolares para los afiliados que no hayan
aportado mas de 12 meses consecutivos y se podra realizar en tres partes.

En el mercado de renta variable, segun nuestra primera impresion, Grupo Nutresa presenté
resultados financieros positivos en el 3T20. Nuevamente en este trimestre contindo la fuerte
demanda por productos de la canasta basica a nivel local e internacional (Pasta, Galletas y
Carnicos), y la fuerte contraccién en volumenes y/o ventas en segmentos discrecionales como
helados (-3,7% A/A) y Alimentos al Consumidor (-27,7%).

El crecimiento organico llegé a 7,7% A/A, mientras el consolidado crecié a doble digito (11,7%
A/A), en parte por el efecto de Cameron’s coffee dentro del segmento de café en Estados Unidos
(ultimo trimestre con este efecto). Sumado a esto, la devaluacion favorecié el crecimiento en
ventas en la operacion internacional, teniendo en cuenta la exposicidn creciente de Nutresa en
Estados Unidos con Café y Galletas, y el efecto de moneda cruzada con algunos paises. Ahora,
a nivel operacional, el margen bruto y margen EBITDA se contrajeron 290 pbs y 50 pbs
respectivamente como consecuencia del mayor nivel de precios de las materias primas y la
devaluacién (60% de los costos de ventas indexados en délares).

A nivel local, en linea con lo anticipado por el mercado, la Junta Directiva de BanRep mantuvo
la tasa de intervencién en 1,75% en una decision unanime, poniendo fin al ciclo de recortes
iniciado en marzo. La decisiéon estuvo basada en el comportamiento controlado que sigue
presentando la inflaciobn y sus expectativas, asi como por los mejores datos de actividad
econdmica que evidencian que el proceso de recuperacion se esta viendo favorecido por la
suspension de las medidas de aislamiento y la postura expansiva de la politica monetaria.

Por otro lado, la tasa de desempleo de septiembre se redujo por tercer mes consecutivo y se
ubico6 en 15,8%, en linea con nuestra expectativa. A nivel sectorial, la mitad de la caida en los



ocupados estuvo concentrada en los sectores de administracion publica (salud y educacion
principalmente), alojamiento y restaurantes y actividades profesionales.

Finalmente, se conocid que las exportaciones totales en septiembre fueron de 2.532 millones
FOB, lo que supone una caida anual de 17,8% (ant: 21,1% a/a). La caida estuvo asociada a las
menores ventas externas de petréleo y carbdn, cuyas contribuciones negativas fueron de 17,5y
5,6 puntos porcentuales (p.p.) respectivamente.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 90 dias por 5 billones de pesos y a 30
dias por un billon de pesos. Ademas, se convocara subasta de TES Clase B de corto plazo, con
un vencimiento en 2021 y un total de 250 mil millones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Estimado Actual
<o Festivo Diz de Todos los Santos
BZ Festivo Dia de Todos fos Santos
MX Festivo Dla de Todos los Santos
PE Inflacién (mm) Oct -5,08% 0,14%
P 400 UE PMI manufaturerc de Markit Oct(n) Sh4 54,4
4:30 UK PMI manufaciurare de Markis Qct{r) 53,3 53,3
430 GE PMI manufacturero de Markit Oct{r} 58,0 s8o
5:30 L Indicader de Actividad Econdmica Imacec Sep -8,5% -11,3%
9145 us PMI manufacturere de Markit Oct{r) 53,3
10.00 us PMI manufacturero ISM Oct 58,8 55,4
P Festivo Dia de la Cultura
us Elecciones presidenciales
8:00 BZ PMI manufacturero de Makit Oct 64,9
20:00 us Ordenes de bienes durables (m/m) Sep(r) 1,6%
Martes 3 16:00 us Ordenes de fabrica sin transporte (m/m) Sep 0,7%
10.00 us Ordenes de fébrica (m/m) Sep 1,0% o, 7%
1c:30 MX PMi manufacturaro de Markit Oct 42,2
2400 ez Balanza Comercial {miles de millonas) Oct §,200
20:45 CH PMI de servicios de Caixin Oct 54,8
3:55 GE PMI compuesto de Markit Oct (1) 54,6 54,5
355 GE PMI de servicios de Markit Oct (r} 48,9 48,9
5:00 UE PMi de servicios de Markit Oct(r) 46,2 46,2
4:00 UE PMI compuesto de Markit Oct (r) 49,4 49,4
430 UK PMI compuesto de Markit Oct {1} 53,8 52,9
430 UK PMI de servicios de Markit Oct (r) 52,2 53,3
. 800 BZ Produccién industrial (m/m} Sep 3,.4% 2,2%
Miercolesy 8:00 BZ Preduccien industrial (3/3) Sep -2,2% -2,7%
81ag us Reporte de amplec de ADP (miles) Oct 650 749,0
8:30 us 2alanza comercial (miles de millones da ddlares) Sep -64,9 67,1
g:30 <0 Subastade TES UVR 2g, 37, 48 COP 250,000 MM
9:45 us PMI compuesto de Markit Oct(r) 85,5
9:45 us PMI de sarvicios de Markit Oct{r} 56,0
10:30 us Inventarios de curdo AIE (millones) 4,320
300 GE Ordenaes de fabrica Sep 3,0% &,5%
760 WX Confianza del cansumider Oct 35,9
7:00 UK Decisién de pelitica menstaria BOE Nov 0,10% 0,20%
7:30 us Peticionaes iniciales de subsidies de d plao {mifes) a6.oct 730 757
Juevess 8:00 BZ PMI cempuesto de Markit Oct 53,6
8:00 BZ PMI de servicios de Markit Oct 50,4
1400 us Decizion ce politica monetaria Fed sNov  0,0%-0,25% 0,0% - 0,26%
18:00 PE Balanza Comercal (millenes) Sep .0
33:00 co Inflazion IPC (afa) Oct 3,9% 2,0%
19:00 co Inflacién IPC (m/fm) Oct 6,1% 0,3%
CH Exportaciones (3(3) Oct 9,9%
CH Impoertaciones (af3) Oct 13,3%
CH Balanza Comercial {miles de millones) Oct 37,60
2:00 GE Produccion industrial Oct 2,7% -0,2%
7:00 BZ inflacién IPC (afa) Oct 3,24%
Viemes 6 7:00 BZ Inflacién IPC (mim) Oct 0,64%
830 us Salarie promadio per hora (afa) Oct 4,6% &7
8:30 us Néminas no agricolas Oct 620 8620
8:30 us Tasa de desempleo Oct 7,6% 7.9%
&30 CA Tasade desemplec Oct B.2% 9,0%

10:00 us Ventas mayoristas (mim) Sep 1,0% 14%




Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades | Trimestre movil
Mercado Accionario Giobal

Shanghai Suntos 3711 \\__/\"\,_\
S&P soo Puntos 3310,2 /\/«‘/\’_\’\

i S,
Colcap Puntos 1136,3 '_\/

Mercado de Commadities y Divisas

USD-COP Interbancario 38510 /‘/‘\W
indice DXY Puntos @36 /d\“*\——\,/\//
Patrdleo WTI Dalares por barrll 7.5 W

Mercado de Bonos Global

Tasoros 10 afos 0,87% M
Bunds 10 3fos -0,63% w\\/—\__
TES 2024 3.62% \/\M

Medidas de riesgo

CDS 5 afles de Colombis Puntes 126,2 “_'\/'/A
ViX Puntos 358 WM/\
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