Mayo 4 de 2020
EL DESPERTADOR
BANREP RECORTO 50 PBS LA TASA DE INTERES DE INTERVENCION

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones
en medio de la tension entre EEUU y China. El Dow Jones Mini cae 0,91% d/d, el Euro Stoxx 50
disminuye 3,04% d/d, ubicandose en 2.799 puntos a las 7:50 am (hora local) y el Nikkei 225 cerré
a la baja 0,71% d/d. Por su parte, las referencias Brent y WTI caen 0,61% y 1,26% ubicandose en
26,28 dpb y 19,53 dpb respectivamente, luego de que varios fondos decidieran no invertir en los
contratos de corto plazo por temor a la repeticion del colapso del mes pasado.

En divisas, el peso colombiano abri6 al alza en 3.982,15 pesos (1,05% d/d). La TRM para hoy es
3.932,72 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,44% d/d respecto al dolar, al cotizarse en
1,09 ddlares por euro y la libra esterlina pierde 0,66% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,24
ddlares por libra.

En EEUU, aumenta la tension con China luego de que el Presidente Donald Trump anunciara que
proximamente se publicard un informe concluyente sobre el origen del coronavirus. Esta
declaracion se da luego de que el Secretario de Estado Mike Pompeo comentara que hay
evidencia del comienzo del virus en un laboratorio de Wuhan. Entre tanto, aumenta el nerviosismo
en el mercado por miedo al resurgimiento de la guerra comercial.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se desvalorizaron 1 pbs'y
se ubican en 0,625%.

En Europa, el numero de nuevos contagios de COVID-19 ha disminuido en los ultimos dias,
mientras que ltalia levanta algunas restricciones del bloqueo. Puntualmente, el Gobierno del
Presidente de ltalia, Sergio Mattarella, permitié la reactivacion de los sectores de manufacturay
construccion, la reapertura de parques y las visitas a familiares.

En el Reino Unido, el Primer Ministro Boris Johnson se comprometio a revelar esta semana un
plan integral para levantar las medias de aislamiento. Por su parte, las empresas estan
presionando al Gobierno para que el apoyo econdmico no se retire prontamente.

En los mercados emergentes, el Ministro de Economia de Argentina, Martin Guzman, anuncié
que el Gobierno esta dispuesto a reestructurar su deuda en caso de que se rechace la oferta que
vence el viernes. Cabe resaltar que esta oferta (presentada el 17 de abril) reestructura 65 mil
millones de ddlares de deuda y ha sido rechazada por varios grupos de acreedores.

En el mercado de renta variable, Cemex Latam Holdings informé que CEMEX Colombia recibid el
desembolso de un crédito contratado con una entidad financiera local por 16.500 millones de
pesos, con plazo a 180 dias. Dicho crédito, buscaria fortalecer la posicion de liquidez de la
cementera, en medio de la crisis del COVID — 19, y los recursos serian usados para el
cumplimiento de propdsitos y obligaciones generales de CEMEX Colombia en el desarrollo de
sus actividades operacionales.

Por su parte, Avianca Holdings informdé que durante marzo de 2020 trasladaron 1.211.810
pasajeros, cifra 53,3% inferior a la observada el mismo mes de 2019. De esta manera, la
capacidad, medida en ASKs (sillas disponibles por kildémetro volado) decrecié en 41,7% en
términos anuales, mientras que el trafico de pasajeros medido en RPKs (pasajeros pagos por
kildmetro volado) se contrajo un 53,5%, llevando al factor de ocupacion de la aerolinea a ubicarse
en 64,8% (-1.655 pbs a/a). Esta negativa dindmica de las cifras operacionales del mes de marzo,
se debid a la puesta en tierra de la flota de pasajeros, como resultado del Covid-19, desde el 25
de marzo.

A nivel local, en su reunién del viernes pasado, la Junta Directiva de BanRep continué anunciando
medidas para dar impulso a la economia en medio de la coyuntura, y de forma unanime redujo la



tasa de interés de intervenciéon nuevamente en 50 pbs, llevandola a 3,25% en linea con nuestra
expectativa. Ademas, anuncié nuevas disposiciones para proporcionar liquidez a la economia
tanto en pesos como en dolares.

A su vez, el DANE reveld la tasa de desempleo de marzo que a nivel nacional se ubicé en 12,6%,
lo que representd un aumento de 1,8 puntos porcentuales (p.p.) frente a marzo de 2019, el mayor
desde enero de 2003.

BanRep convocara a subastas transitorias de expansion a 60 dias por 9 billones de pesos 'y a 30
dias por un billon de pesos. Ademas, se daran operaciones de venta de ddlares de contado a
través de FX Swap a 60 dias por un total de 400 millones de ddlares y venta de ddlares a través
de contratos forward con cumplimiento financiero 30 dias por un monto de 1,51 miles de millones
de dolares.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Estimade Actual
<o £ntreqa resultzdos financizros Bancolombiz, Exite iT20
co Infarme de Paolitica Monetaris BanRep
P Festivo, Dia de la naturaleza
<o Pageeupén TESCOP 2022 COP 2,3 billones
2:38 ES P Manufacturero Abr 34,0 45,7
Loress 245 T PMI Manufacturero Abr 30,0 49,3
255 GE PMIManufacturero Abr 34,4 45:4
300 EVU PMI Manufacturero Abr 336 45,5
5:30 cL Activicad economica YoY Nar 2,70%
800 82 P Manufacturers Abr 48,4
9:30 MX PMI Manufacturero Abr 47.9
2330 AU Raunidn lunts directiva del Banco Contral de Avstralia May o 2¢% 9, 3¢5
<o Entraga resuhades financiercs ISA 1T2o
<o Finaliza 2da cuota grandes contribuyentes
3:30 UK PMI servicios Abr 32,3 345
Martes 5 709 8Z Produccién industrial YoY Nar +2,50% ,40%
8:45 us PMI compuesto Abr 27,4 40,8
9:30 co Subasta de TCO COP 250,000 MM
10:00 <0 PCYeY 3.60% 3,859
us Entrega resuitados financleros General Moters 1T2o
a8 ES P servicios Abr 10,0 130
245 14 PM| sarvicios Abr 9,9 1.4
55 GE PMI servicios Abr 359 357
300 U PMI servicios Abr 2,7 264
Miéreoles 6 4100 EV Ventas minoristas YoY Nar +0,00% 3,00
7:15 us Nominas no agricolas ADP Abr -20,000k -7k
9:39 us Inventarios de crudo AIE 10,619 M 89mM
9:30 <o Subasta de TES UVR 29, 33,37 COP 170,000 MM
16:00 CL Reunién junta directive def Banco Cantral de Chile 9,505
16:00 8Z Reunidn junta directiva de! Banco Central de 8razil 3,25% 3,75%
[<e] Entrega resultados fmancleros Concencreto 1T20
us Entrega resultades financieros JetBlue, Ubaer 1T20
< Pago cupdn TES UVR 2028 COP 370,500 MM
osveny 100 Uk Reunidn junta directiva del Banco Central da Inglaterra 0,20% 0,20%
160 GE Praducsidn ndustral MoM Nar +7,60% 0,30%
6:00 MX PC YoY Abr 3.47% ! 3,25%
7:30 us Paticiones de desempleo 3.000% 3839K
13:3¢ P PM| sarvicios Abr 318
UK Festivo, Dia Bursatil aTa0
2:00 ES Produccién industaal YoY Mar 1,205
7:60 BZ PCYeY Abr 3,38% 3,30%
Viemes 8 7:30 us Nominas no agricolas Abr =21 800K gk
7:30 us Tasa de desempleo Abr 26,c0% & 40%
7.30 CA Taca de desempleo Abr 16, 00% 7.80%

Principales indicadores del mercado



Indicador
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Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai
S&P 500

Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP interbancaric

indice DXY

Petroleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros10 afios
Bunds 10 aftos

TES 2024
Medidas de riesgo

CDS 5 anos de Colombia

VIX

Puntos

Puntos

Puntos

Puntos

r
Dolares por barril

Puntos

Puntos

28580,1

2830,7

1142,0

3855.0

354

19,4

0,63%
-0,55%

5,213

252

382
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