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BOE RECORTA TIPOS DE INTERES POR EL CORONAVIRUS

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos a la
expectativa de las medidas econdmicas que puedan adoptar los gobiernos contra el coronavirus. El Dow Jones
Mini cae 2,54% d/d, el Euro Stoxx 5o aumenta 0,44% d/d, ubicandose en 2.927 puntos a las 6:50 am (hora local) y
el Nikkei 225 cerrd a la baja 0,20% d/d. Por su parte, las referencias Brent y WTI caen 3,44% d/d y 3,35% d/d,
ubicandose en 35,94 dpb y 33,21 dpb respectivamente.

Continuva la guerra de precios de crudo. Arabia Saudita ordend a Saudi Aramco producir 13 millones de barriles
por dia, alcanzando asi su maximo nivel de produccidn. A su vez, Irak, sequndo productor mas grande de la OPEP,
también aumentd su produccion. Por su parte, Rusia, que también adoptd la misma medida, se encuentra
vendiendo divisas para proteger el rublo.

En divisas, el peso colombiano abrid al alza en 3.800,17 pesos (1,06% d/d). La TRM para hoy es 3.780,39,
alcanzando su nuevo maximo historico. Por otra parte, el euro se aprecia 0,40% respecto al dolar, al cotizarse en
1,13 ddlares por euro y la libra esterlina gana 0,15% d/d con respecto al délary se cotiza en 1,29 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se valorizan g pb y se ubican en 0,712%.

En EEUU, el mercado se encuentra a la espera de la pronunciacion oficial del Presidente, Donald Trump, en la que
de los detalles sobre las politicas que adoptara contra el impacto econémico del virus. Hasta el momento, se ha
dicho que se otorgara una exencion de impuestos sobre la ndmina, sin embargo, la falta de una pronunciacion
oficial ha causado estrés en los mercados.

En el Reino Unido, en una reunion especial del Comité de Politica Monetaria, el BoE recorto la tasa de referencia
50 pb a 0,25%, la cual habia permanecido en 0,75% desde agosto de 2018. Ademas, introdujo un esquema de
financiacion con nuevos incentivos para pequeiias y medianas empresas. Por otro lado, el comité decidio
mantener el stock de libras esterlinas para comprar bonos corporativos con grado de inversion no financiero. El
recorte de latasa es una politica que impactara positivamente la confianza de los consumidores y de las empresas,
en un momento en el que la economia ha sido golpeada por el covid-19, impulsando el flujo de efectivo de los
hogares y las empresas, y mejorando la disponibilidad de financiacion.

Por su parte, el gobierno anunciara el primer presupuesto postbrexit luego del Ultimo cambio en 2018. Se espera
que se realice un aumento en el gasto de ferrocarriles, carreteras y el Servicio Nacional de Salud.

En el mercado de renta variable, Avianca Holdings, informo al mercado el cambio en su decision en la propuesta
de reparticion en sus dividendos. En este caso, decidid poner a disposicion de la asamblea de accionistas la no
reparticion de dividendos estipulados, el cual se contemplaba en 5o pesos por accion. Con esto, la compafnia
esperaria reforzar sus niveles de caja, ya que segun los resultados en el afio 2019 reportd pérdidas por
aproximadamente 894 millones de dolares.

A nivel local, el Presidente, Ivan Duque, ordend al Ministerio de Salud adoptar aislamiento preventivo para las
personas provenientes de China, Italia, Espafna y Francia. Cabe mencionar que esta medida ya ha realizado en
otras naciones.

BanRep convocard a subastas transitorias de expansion a 1 dia por 12,0 billones de pesos y subastara TES de Clase
B con vencimiento el 3 de noviembre de 2027 y el 18 de octubre de 2034, por un monto de 500 mil millones de
pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
co Cambio hoario BVC, 8:30 am - 3:00 pm
2:00 GE Produccién industrial Ene 1,70% -3,50%
Linesos 2:00 GE Balanza comercial Ene 19.2B
6:30 (K Balanza comercial Feb 1,214M
7:00 MX IPC YoY Feb 3,56% 3,24%
20:30 CH IPCYoY Feb 5,20% 5,40%
co Pago cupén TES UVR 2021 COP 724,000 MM
5:00 EU PIB YoY 4QF 0,90% 0,90%
Martes1o 7:00 BZ Produccién industrial Ene -1,20%
9:30 co Subasta TESTCO COP 350.000 MM
co Vencimiento de TCO COP 4.5 billones
4:30 UK PIB MoM 0,30%
4:30 UK Produccién industrial Ene 0,20% 0,120%
o 4:30 UK Produccién manufacturera Ene 0,30% 0,30%
6:00 Informe mensual OPEP
7:00 BZ IPCYoY Feb 4,19%
9:30 us Inventarios de crudo AIE 785.000
9:30 co Subasta TES COP 27, 34 COP 600,000 MM
Joavasia 5:00 EU Produccién industrial MoM Ene 1,20% -2,20%
7:45 EU Junta banco central europeo (BCE) Mar 0,00% 0,00%
2:00 GE IPC MoM Feb 0,40% 0,40%
viernes 13 10:00 co Ventas minoristas YoY Feb 7,30% 7,20%
10:00 co Produccién manufacturera Ene 2,50% 3,20%

Principales indicadores del mercado

indicador Unidades

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 2668,5 _/\«/‘”"“‘\/.r\/\,
S&P 500 Puntos 2882,2 ‘/_WN—\AN
Colcap Puntos 1360,2 ”U\'\

Mercado de Commeodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3765,0 V"\‘—‘/\/
indice DXY Puntos 96,2 W’J\
Petréleo WTI Délares por barril 33,2 Wﬁ*’—’\a\

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 0,72% k—‘_’-—’\"\'_\
Bunds 10 afios -0,75% %
TES 2024 5,55% \’w

Medidas de riesgo

(DS 5 anos de Colombia Puntos 200

VIX Puntos 54,0

*Cierresalas7:022m



