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Expectativa de ISE: Un buen abril no hace verano
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Valor agregado de agro y minas
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Valor agregado de industri
construccion
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Valor agregado de servicios
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Informe realizado por: Direccién de Analisis Sectorial y Sostenibilidad.

El DANE publicarda este jueves las cifras del Indicador de Seguimiento a la
Economia (ISE) correspondientes a abril. Estimamos un crecimiento anual de
3,4%, inferior al 4,0% registrado en marzo, lo que evidenciaria una moderacion en
el ritmo de expansion de la actividad econdmica. Parte de este resultado estaria
favorecido por una baja base de comparacion, dado que en abril de 2025 la
economia registré una contraccion de 0,1%.

Mas alla del dato puntual, las cifras sugieren que la economia continta creciendo,
aunqgue a un ritmo mas moderado que el observado un afio atras. Entre enero y abril
la actividad econdmica acumularia una expansion de 1,6%, inferior al 1,9%
registrado en el mismo periodo de 2025. Si bien en abril se observaria una
recuperacion de las actividades agropecuarias y minero-energéticas, la industria y
la construccion contindan mostrando sefiales de rezago. En este contexto, el
crecimiento sigue descansando principalmente en los servicios y el consumo,
mientras las actividades asociadas a la inversiéon y al fortalecimiento de la
capacidad productiva mantienen una recuperacion lenta e incompleta.

Las actividades agropecuarias y minero-energéticas habrian mostrado una
recuperacion en abril, con un crecimiento conjunto del 3,9%. En el caso del agro,
estimamos una expansion de 3,5%, impulsada por el aumento de 1,1% en el
abastecimiento agricola y de 3,2% en el sacrificio de ganado, parcialmente
compensados por una caida de 0,9% en la produccion de café. Por su parte, la
actividad minera habria crecido 4,6%, favorecida por el incremento de 18% en la
produccién de carbény el avance de 0,4% en la extraccion de petroleo y gas. Dentro
de este ultimo componente, la produccién de petréleo aumenté 1,5% anual,
mientras que la de gas natural cayé 14,2%.

Las actividades asociadas a la industriay la construccion seguirian mostrando una
recuperacion limitada, con un crecimiento estimado de 1,7%, muy por debajo del
observado en otras ramas de la economia. La industria registré un incremento
anual de 2,0%, con aumentos en 21 de los 39 subsectores. Por su parte, la
construccién continué exhibiendo un desempefio heterogéneo: mientras las obras
civiles mantuvieron un comportamiento favorable, reflejado en el crecimiento de
16,3% de la produccién de concreto destinado a infraestructura, la construccion de
edificaciones siguié mostrando debilidad. En particular, las iniciaciones de vivienda
nueva cayeron 8,6% anual. En conjunto, la industria y la construcciéon contindan
rezagadas y siguen sin consolidar una recuperacién que les permita contribuir de
manera mas significativa al crecimiento econémico.

Los servicios serian las principales fuentes de dinamismo de la economia con un
crecimiento del 3,8%. La administracién publica habria presentado un crecimiento
anual de 6,0%, explicando por un aumento real del 18,6% en el gasto de personal.
Por su parte, el comercio registraria un crecimiento anual de 3,9%, manteniéndose
como uno de los sectores mas dinamicos. Esta dindmica estaria explicada por un
crecimiento de las ventas minoristas del 14,9%, donde de los 19 grupos de
mercancias incluidos en la encuesta mensual de comercio solo uno registro
variacion negativa.




