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Resumen de resultados de junio 2024

El indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacién mensual de 0,32% en junio, por encima de nuestra expectativa (0,26%) y la
del consenso de analistas (0,27%). Con ello, la variacién anual del IPC avanzé a 7,18% (mayo: 7,16%), configurando el primer repunte en la
inflacion desde mar-23. Entre tanto, la inflacion anual sin alimentos cayo 18 pbs a 7,64% en junio, desde 7,83% en mayo, consolidandose
por sexto mes consecutivo en terreno de un digito. El 62% de rubros de la canasta IPC present6 variaciones mensuales positivas vs el
promedio de 71% entre 2010-2021.

En términos anuales, los grandes componentes del IPC, excepto alimentos, aportaron negativamente a la variacion anual del ultimo mes:

1. Servicios: variacion mensual de 0,40% vs 0,45% un afo atras. La inflacidn anual cayo6 a 7,89% desde 7,95% el mes anterior. La inflacion
de arriendos, que representa el 25% del IPC, alcanzé un méaximo en abril (8,29%) y consolidé una tendencia bajista al retroceder por
segundo mes consecutivo en términos anuales (7,99%). El porcentaje de indexaciéon de arriendos a la inflaciéon de cierre del afio
pasado se moderd hasta el 85%, en linea con nuestra expectativa.

2. Regulados: inflacién mensual de 0,43% vs 0,82% hace un afo. La inflacion anual bajé 44 pbs a 13,29%, ubicandose en terreno de doble
digito desde hace 24 meses. Principales aportes al alza en junio de electricidad y agua.

3. Alimentos: variacion mensual de 0,30% vs -0,53% un afo atras; la inflacién anual aumenté a 5,27% desde 4,40% en mayo. Las mayores
presiones se observaron en los alimentos procesados, con una variacion mensual de 0,38%. Los perecederos, por su parte,
presentaron un crecimiento del 0,03%, reflejando una moderacion en las presiones inflacionarias derivadas de El Fenomeno del Nifo.

4. Bienes: variacion mensual de 0,04% vs 0,30% hace un afio. La inflacion anual cumplié 12 meses desacelerandose de manera
consecutiva al cerrar en 1,43% desde 1,69%, impulsada a la baja por vehiculos y aparatos de procesamiento de la informacién y
hardware. Los resultados de junio reflejan las bajas presiones inflacionarias provenientes por el lado de la demanda, aunque advierten
presiones renovadas por un aumento del tipo de cambio y su efecto sobre los bienes importados.

El promedio de medidas de inflacion basica que sigue BanRep disminuyé por décimo cuarto mes consecutivo a 6,92% (-12 pbs).
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Proyecciones de inflacion y perspectivas (1/2)

Pronodstico JULIO 2024:

La inflacion anual se ubicaria en 6,97%, retomando el proceso desinflacionario interrumpido en el segundo
trimestre. Variacién mensual estimada de +0,30% vs 0,50% en jul-23. De los cuatro grandes rubros, servicios y
regulados registrarian descensos de su inflaciéon anual. La inflacién anual de bienes (1,56%) aumentaria por primera
vez en un afo y la inflacion de alimentos se mantendria estable, cerca de 5,23%.

i. IPC servicios: 0,34% mensual vs 0,48% hace un ano. Desde mayo, la inflacion de arriendos consolidé una
tendencia bajista que se mantendra hasta cierre de ano. El porcentaje de indexacion a la inflacion del afio
anterior, que actualmente es del 85,6%, seguira retrocediendo hasta el 83,9% en julio. La inflacién anual de
servicios bajaria a 7,73%, desde 7,89% en junio.

ii. IPC alimentos: 0,19% mensual vs 0,22% hace un afo. La moderacion en las presiones inflacionarias de la
canasta de alimentos seguira materializandose en julio, luego de superarse la parte mas algida de El
Fendmeno del Nifio. La inflacién anual dejaria de avanzar por primera vez desde mar-24 y se mantendria
estable en 5,23%, luego del 5,27% de junio.

lii. IPC regulados: 0,35% mensual vs 1,18% hace un afo, impulsada por electricidad y agua. Las presiones
inflacionarias derivadas por la menor capacidad de generacion eléctrica continuarian cediendo. La inflacion
anual disminuiria 93 pbs a 12,36%.

iv. IPC bienes: 0,29% mensual vs 0,18% hace un afo. La menor apreciacién anual del peso comenzara a generar
presiones inflacionarias sobre los bienes importados como los vehiculos y equipos de telefonia movil,
intensificandose durante 3T24. La inflaciéon anual aumentaria por primera vez en un ano hasta 1,54% desde
1,43%.
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Proyecciones de inflacion y perspectivas (2/2)

La menor inflacion de arriendos y la atenuacion del efecto de El Fenédmeno de El Nino continuaran
impulsando el proceso desinflacionario general:

« El porcentaje de indexacion de arriendos a la inflacion del aino anterior (9,3% en 2023) volvio a contraerse
en junio (85,6%) y esperamos que se mantenga en una senda bajista en los proximos meses. Esperamos
que, para cierre de ano, este porcentaje se ubique cerca al 75%, lo cual sera consistente con una inflacién
anual cercana al 7%.

- La baja inflacion mensual de los alimentos perecederos confirma el agotamiento de los efectos adversos
del Fenémeno del Nifno sobre este componente. Sin embargo, la variacién mensual casi nula en el precio
de los vehiculos y de otros articulos importados como las prendas de vestir y los equipos de telefonia
movil, advierten sobre las presiones inflacionarias que pueden recaer sobre el grupo de bienes durante el
segundo semestre ante la reciente depreciacién del peso.

« Los ajustes en el precio del diésel anunciados por el Gobierno Nacional seran un riesgo para el proceso
desinflacionario. Sin embargo, mientras el ajuste se limite a los grandes consumidores, el efecto sobre la
inflacion no sera significativo.
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/ La inflacion en junio se ubicé en 0,32% mensual, por encima de nuestra estimacion (0,26%) y del
consenso de analistas (mediana: 0,27%). Con ello, la variaciéon anual del IPC avanzé a 7,18%
(mayo: 7,16%), configurando el primer repunte en la inflacion desde mar-23.
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/ n términos anuales, los bienes, los servicios y los regulados contribuyeron a la desinflacion del altimo
mes. En contraste, los alimentos presentaron su tercer aumento consecutivo en la inflacion anual y
explicaron la tendencia alcista de la inflaciéon general.
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El 62% de rubros de la canasta IPC presenté variaciones mensuales positivas en junio, vs
promedio de 71% entre 2010-2021. La inflacién total fue 1,9 veces mas que su promedio para este
mes. Servicios, alimentos y regulados se ubicaron por encima de su promedio histoérico.

Inflacion mensual vs rango 2010-2021

Total (1,9X) Rango Servicios (1,2X) Bienes (0,3X)
..... ——2024 1,6
...... 2023
1,2
0,8
50
04
0,0
L 2 5§ 5 T § S & & © Z3 =8 -0'4w_ox-h>~s:—oo.+'>o QO = = > c =S 0 a v > 0
§ @ g « ¢ 2 = 3 § o 2 © e 28 T3 >2988 25 e g]gsi2gg82es
% de rubros con var. positiva Regulados (5,9X) Alimentos (4,3X)
6,0
3,0 5,0
mmm 2010-2021 40
2,0 N . '
68 71 67 66 63 6o a=—2024 . ..' s, 3,0 |
1'0 : .. .... - 0\03’8 ......
a® . ) - . ot
0‘0 0'0 h’.-—'". o '{
0 T
_']'0 ’
-2,0
-2,0 -3,0
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic g 9 E 5 g 5259 5 8 35 g o g £ g 5 2 % g

Investigaciones

tiga Fuente: DANE. Calculos: Corficolombiana.
Econdmicas




Contribucion a la inflacion mensual JUNIO 2024
(Puntos basicos)

 Contribuciones a la inflacién anual de JUNIO: 16,0
» Alimentos—> explicaron el 14% del resultado, impulsados -
por los procesados, particularmente el chocolate. 23

» Servicios > explicaron el 49% del resultado, impulsados

por arriendos y comidas rapidas. v

» Regulados - explicaron el 34% del resultado. Impulsados
por electricidad y agua.

- Bienes > explicaron el 4% del resultado, mayores 51
contribuciones mensuales en productos farmacéuticos y 6,8 -
productos de limpieza.

Alimentos Servicios  Bienes Regulados IPC Total

. .. . ey Contribucion a la
Variacion mensual Variacion anual

(%) (%) inflacion anual Cambio en
° ° (p-p.) contribucién (p.p.) 8 2 O/O
jun-23  jun-24 may-24 jun-24 may-24 jun-24 q : -
e la inflacién anual
IPQ Total 0,30 0,32 7,16 7,18 7,16 7,18 0,02 provino de servicios
Alimentos -0,53 0,30 4,40 5,27 0,86 1,02 0,16
- y regulados
Servicios 0,45 0,40 7,95 7,89 3,53 3,50 -0,02
Regulados 0,82 0,43 13,73 13,29 2,47 2,40 -0,07
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El IPC de servicios aumentoé 0,40% mensual (vs 0,45% un ano atras), impulsado por la variaciéon de
arriendos y comidas rapidas. La inflacion anual fue de un solo digito por segundo mes consecutivo al caer
a 7,89% desde 7,95% del mes anterior. La inflacién anual de arriendos fue 7,99% y consolidé una senda
bajista al retroceder por tercer mes consecutivo.

IPC de servicios y principales rubros
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El IPC de bienes y servicios regulados aumenté 0,43% mensual (vs 0,82% hace un aino), en linea con el
aumento en la electricidad y el agua. La inflacion anual sigue retrocediendo levemente (13,29%) y se
mantiene en doble digito desde hace 24 meses.

IPC de regulados y principales rubros
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El IPC de bienes avanzé6 0,04% mensual vs +0,30% hace un ano. La inflacion anual cumplié 12 meses
desacelerandose de manera consecutiva al cerrar en 1,43%. Vehiculos y aparatos de procesamiento de
informacion y hardware fueron los rubros que mas contribuyen de manera negativa a la inflacion mensual

IPC de bienes y principales rubros
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La inflacion mensual de alimentos fue de 0,30% vs -0,53% un ano atras; la inflacion anual aumenté a

5,27%. Las mayores presiones se observaron en los alimentos procesados, con una variacion mensual

de 0,38%, frente a un crecimiento del 0,03% en el IPC de perecederos, reflejando una moderacion en
las presiones inflacionarias derivadas del fenémeno del Niho sobre este segundo subgrupo.

IPC de alimentos procesados y perecederos IPC de alimentos en jun-24
50 — Alimentos Variacion (%) Contribucion (p.p.)
Mensual Anual Mensual Anual
40 === PereCederOS. . Alimentos 0,30 5,27 o, 1,02
0 ‘
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/ El promedio de medidas de inflaciéon basica que sigue BanRep disminuyé por décimo cuarto
mes consecutivo a 6,92% (-12 pbs), su menor nivel desde may-22, impulsado por la
desinflacion de los bienes y servicios

Medidas de inflacion basica
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En junio, la inflacion aumento en todos los paises, principalmente por presiones al alza
en los precios de los alimentos y los combustibles
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. . Regulados 17,3
contribuciones a lg Aimentos 150

inflacion regional chier
Subyacente 69,3
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Alimentos 22,2
Energia 8,6
Resto 0,1
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) No subyacente 24,4
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30 33 30 24 20 23
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Advertencia

-Advertencia-
Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones
del mercado de valores.

La informacidn contenida en este informe esta dirigida Gnicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo,
se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacidn por error, por favor notifique
inmediatamente al remitente telefénicamente o a través de este medio.

La informacidn contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana S.A. no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud,
confiabilidad, veracidad, integridad de la informacidn obtenida de fuentes publicas. Las estimaciones y calculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en
condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

La informacién contenida en el presente documento fue preparada sin considerar los objetivos de los inversionistas, su situacion financiera o necesidades individuales, por
consiguiente, ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada como una asesoria, recomendacion u opinién acerca de inversiones, la
compra o venta de instrumentos financieros o la confirmacidn para cualquier transaccion.

Corficolombiana S.A. no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusién o el uso de la informacion contenida en el presente documento.

Certificacion del analista
El analista(s) que participd (arén) en la elaboracidn de este informe certifica(n) respecto a cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones
expresadas se hacen con base en un analisis técnico y fundamental de la informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas para realizar la recomendacién, y en
consecuencia las mismas reflejan su opinion personal. El analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o sera directa o indirectamente relacionada
con una recomendacion u opinion especifica presentada en este informe.

Informacion relevante
Algun o algunos miembros del equipo de Investigaciones Econdmicas poseen inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando una recomendacién de inversion, en
consecuencia el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.
Corficolombiana S.A. o alguna de sus filiales tiene inversiones en activos emitidos por algunos de los emisores sobre los que estd efectuando una recomendacion de inversion, su
matriz o sus filiales.
Las acciones de Corficolombiana S.A. se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia
en este informe han, son o podrian ser accionistas de la Corporacién.
Corficolombiana S.A. hace parte del programa de creadores de mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de deuda
publica.
Algunos de los emisores sobre los que esta efectuando una recomendacion de inversién, su matriz o alguna de sus filiales han sido, son o posiblemente seran clientes de
Corficolombiana S.A. o alguna de sus filiales.

Algunos de los emisores sobre los que esta efectuando una recomendacion de inversidn, su matriz o alguna de sus filiales han sido, son o posiblemente seran clientes de Grupo Aval o
alguna de sus filiales.
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