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EL DESPERTADOR

Remesas totalizaron 7 mil millones de dolares en noviembre afo corrido.

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El
Dow Jones Mini abri6 al alza en 0,39% d/d, el Euro Stoxx 50 aumenta en 0,18% d/d y se ubica en
4.276,10 puntos a las 7:38 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 1,11% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI disminuyeron en 0,35% d/d y 0,40% d/d, situandose en
88,10 dbp y en 86,61 dpb, respectivamente. Al respecto, la fuerte demanda y las interrupciones
en el suministro a corto plazo contintan respaldando los precios cerca de su nivel mas alto desde
2014. La Agencia Internacional de la Energia indic6 el miércoles que la OPEP produjo unos 800
mil barriles diarios por debajo de sus objetivos de produccion en diciembre.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.994,35 pesos por délar (-1,00% d/d).
La TRM para hoy es 4.003,95 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,06% d/d respecto al
dolar al cotizarse en 1,13 ddlares por euro, y la libra esterlina se aprecia 0,03% d/d con respecto
al dolar y se cotiza en 1,36 dolares por libra.

En EEUU, el Presidente, Joe Biden, considera apropiado que la Reserva Federal FED recalibre el
apoyo que brinda a la economia del pais, ante el aumento de los precios y el ritmo de
recuperacion. A su vez, pidié al Senado que confirme las recientes nominaciones de la junta de
la FED sin extender mas el tiempo.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se valorizan en 0,97 pbs 'y
se ubican en 1,836%.

En Europa, la estimacién final del IPC de la Eurozona present6 una variacion de 0,4% m/m en
diciembre (preliminar: 0,4% m/m, esp: 0,4% m/m), llevando al aumento de la inflacién anual a
50% a/a (preliminar: 4,9% a/a, esp: 5,0% a/a), el mayor aumento de los precios en la region
durante toda su serie historica. Las mayores contribuciones al alza de la variacion provinieron de
la energia con 2,46 p.p, seguido de servicios con 1,02 p.p, bienes industriales no energéticos con
0,78 p.p y alimentacidn, alcohol y tabaco con 0,71 p.p. Por su parte, la inflaciéon nicleo se ubicé
en 2,6% a/a (preliminar: 2,6% a/a, esp: 2,6%).

Ahora bien, la Presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, afirmd en el Foro
Econoémico Mundial que las condiciones que obligan a la FED a subir tipos de interés no son las
mismas que se estan dando en el contexto europeo. En Europa, los salarios aumentan mucho
mas lento y mas de la mitad de la inflacién que se registra actualmente se debe al incremento de
los precios de la energia, un elemento que es probable se revierta.

En Alemania el indice de los precios del productor en el mes de diciembre de 2021 aumenté
24,2% a/a (ant: 19,2% a/a, esp:19,4% a/a), debido al fuerte incremento de los precios de todas las
fuentes de energia (69,0% a/a), de los bienes intermedios (19,3% a/a) y el crecimiento de los
precios de los bienes de consumo no duradero (4,7% a/a). En términos mensuales, el aumento
con respecto a noviembre fue sorpresivo, llegando al 5,0% m/m (ant: 0,8% m/m, esp: 0,8% m/m).

En mercados emergentes, en México la tasa de desempleo para el mes de diciembre se ubicé en
4,0% (ant: 3,8%). Sumado a esto, la poblacién econémicamente activa (PEA) fue de 59 millones
de personas, lo que implico una tasa de participacién de 59,5%, la cual es superior en 4,3 millones
con relacién a la de diciembre de 2020. Adicionalmente, 56,9 millones de personas estuvieron
ocupadas en diciembre del afio pasado, 4,3 millones de personas mas en su comparacioén anual.
La distribucién laboral fue encabezada por los servicios donde se concentraron 24,6 millones de
personas (43,1% del total), seguido del comercio (10,9 millones) y la industria manufacturera (9;5
millones).



En China, el Banco Popular redujo la tasa preferencial de préstamos a un afio en 10 pbs a 3,70%
(ant: 3,80%), marcando el segundo recorte de tasas del mes. Al mismo tiempo, redujo por primera
vez desde abril de 2020 su tasa preferencial de préstamos a cinco afios a 4,60% desde 4,65%.

A nivel local, para el mes de noviembre, las remesas totalizaron 7.776 millones de ddlares, lo que
significd un incremento de mas del 24,5% con respecto a noviembre de 2020. Por lo cual, se
espera que las remesas superen por primera vez los 8 mil millones de ddlares en diciembre de
2021.

Por otra parte, la deuda publica del Gobierno Nacional Central GNC alcanzo6 los 724,3 billones de
pesos en diciembre, lo que significé un aumento de 104 billones de pesos frente a 2020. Por
fuentes, los que mds aportaron al resultado fueron los Titulos de Tesoreria (TES) de corto y largo
plazo sumando 397,8 billones de pesos (54,9% del total), seguido de los bonos externos con
142,09 billones de pesosy 19,6% de participacion.

Por otro lado, los activos del Banco de la Republica sumaron 319,94 billones de pesos con corte
a noviembre, lo que significéd un aumento de 26,2% frente a 2020. Sin embargo, sus utilidades en
el periodo entre enero y noviembre de 2021, sumaron 717,75 millones de pesos, una caida de
90,2% frente al resultado de 2020, cuando las ganancias fueron de 7,3 billones de pesos. Entre
los componentes que mas contribuyeron a esta caida se encuentran los intereses y rendimientos
de las reservas internacionales, y las operaciones de regulacion cambiaria.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 1 dia por 16,7 billones de pesos, a 7 dias
por un billon de pesos y a 180 dias por 1 billén de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)
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Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3555,1 W
S&P 500 Puntos 4532,8 W/_'V\/\F\
Colcap Puntos 1582,8 ‘W_N_/ﬁ/

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3970,9 Jm—m
indice DXY Puntos 95,6 M
Petroleo WTI Ddlares por barril 86,3 _,\/_/—«—”_’H_/

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 1,83% M
Bunds 10 afios -0,03% \__“/_,_/—’_N
TES 2024 7,40% h/-\_,—\_/_/—’V/

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 200,8 m_/—/f\
VIX Puntos 23,1 w

* Cierresalas 8:25am




