Marzo 11 de 2021
EL DESPERTADOR
Se aprobo el paquete de estimulo fiscal de Biden en EEUU

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
comportamientos mixtos. EI Dow Jones Mini sube 0,35% d/d el Euro Stoxx 50 cae 0,04% d/d, y
se ubica en 3.269,23 puntos a las 8:10 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 0,60% d/d.
Por su parte, las referencias Brenty WTI suben 1,40% y 1,37%, situandose en 68,85 dpb y 65,33
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrio a la baja en 3.527,95 pesos (-0,52% d/d). La TRM
para hoy es 3,561,91 pesos Por otra parte, el euro se aprecia 0,33% d/d respecto al dolar, al
cotizarse en 1,19 délares por euro y la libra esterlina gana 0,26% d/d con respecto al délar y se
cotiza en 1,39 ddlares por libra.

En EEUU, la Cadmara de Representantes con una votacion de 220 contra 211 aprobo finalmente
el paquete de estimulo fiscal propuesto por la administracion de Biden. Este paquete alcanza la
suma de 1,9 billones de dolares y contempla pagos directos por 1.400 doélares a los ciudadanos,
transferencias a gobiernos estatales y locales, nuevos subsidios de seguro médico y créditos
fiscales para hijos, un plan de financiacién para la lucha contra el covid-19 y la extension de los
subsidios de desempleo suplementarios hasta septiembre. Con esta decision de la Camara solo
resta que el Presidente firme la ley.

A nivel macroecondmico, el indice de precios al consumidor registré una variacion de 0,4% m/m
en febrero (ant: 0,3% m/m esp: 0,4% m/m) impulsada por el aumento en los costos de la gasolina
(6,4% m/m) y de la electricidad (0,7% m/m) que pudieron verse afectados por las heladas que
aumentaron la demanda de calor, principalmente en Texas. De manera que la inflacién anual se
ubic6 en 1,7% en febrero (ant: 1,4% a/a esp: 1,7% a/a), en linea con lo previsto. Por su parte,
las solicitudes iniciales de desempleo disminuyeron a 712 mil durante la Ultima semana (ant: 754
mil esp: 725 mil).

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se valorizan 2,5 pbs y se
ubican en 1,495% a la espera de las subastas que se realizaran hoy por 24 mil millones de
ddlares en bonos a 30 afios y letras de 4 semanas por 30 mil millones de délares y en letras de
ocho semanas por 35 mil millones de ddlares.

En Europa, el Consejo de Gobierno del BCE decidié mantener la tasa de interés en el rango de
0,00% - 0,25%, mientras que la tasa de facilidad de depdsito se mantuvo en -0,50%. ElI BCE
espera mantener estos tipos de interés o incluso reducirlos hasta que se observe una
convergencia a la senda de inflacién cercana al 2%. De igual manera se decidi6 mantener tanto
las compras netas de activos en 20 billones de euros mensuales, como las del programa de
compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP) por 1,850 billones de euros al menos hasta
marzo de 2022, adicionalmente el Consejo Europeo espera que el ritmo de compras del PEPP
durante el proximo trimestre sea significativamente mas alto que en los primeros meses del afio.

En los mercados emergentes, la inflacién en Brasil aument6 por encima de lo esperado y se
ubic6 en 0,86% m/m en febrero (ant: 0,25% m/m esp: 0,72% m/m), debido al aumento en los
costos de la educacion (2,48%) y del transporte (2,28%). En contraste, los costos del rubro de
comunicacion registraron una caida del 0,13%. De este modo, la inflacion anual se aceleré 5,20%
en febrero (ant: 4,56% a/a esp: 5,06% a/a).

En materia de vacunacion, un estudio preliminar realizado en Brasil indica que la vacuna contra
el Covid-19 fabricada por la empresa Sinovac es eficaz para prevenir el contagio de la variante
P1 de Brasil. Por su parte, Chile se convirtié en el pais que mas rapido esta administrando la
vacuna en el mundo después de que se conociera que en promedio se administran 1,08 dosis
diarias por cada 100 habitantes. De esta manera Chile superé a Israel, pais que ha mantenido
un ritmo de vacunacion acelerado



Por otro lado, el dia de hoy se conocera la decision de politica monetaria del Banco Central de
la Reserva de Peru. Cabe recordar que en la Ultima reunién se mantuvo la tasa de interés en
0,25% argumentando mantener una politica monetaria expansiva.

A nivel local, la calificadora Moody's anuncio que revisara la calificacion a finales de este afio o
a principios de 2022, cabe recordar que tras la ultima revision el pais mantiene el grado de
inversién con una calificacién Baa2 con perspectiva negativa. Ahora bien, frente a lo presentado
en el Plan Financiero 2021 la calificadora dijo que las nuevas proyecciones de déficit, deuda y
crecimiento muestran un deterioro de las métricas del pais y que la reforma fiscal que se debatira
en los préximos meses es de gran importancia para la trayectoria de las métricas, para reducir
el déficit y para la calificacion crediticia.

Por otro lado, el Ministerio de Salud anunci6 que la farmacéutica Pfizer confirmo la llegada de
dos millones de dosis durante el mes de abril. Estas dosis se suman al lote de 100 mil vacunas
gue llegaron el dia de ayer y con las cuales se comenzé la administracion de la segunda dosis a
las primeras personas vacunadas en el territorio nacional.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 361 dias por un billén de pesos, a 32
dias por un billon de pesos y a un dia por 4 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
2:00 GE Produccion industrial (m/m) Ene 0,2% 0,0%
6:00 CL Inflacion (m/m) Feb - 0,7%
Lunes 8 7:00 MX Confianza del consumidor Feb - 38,4
10:00 us Ventas al por mayor (m/m) Ene 0,5% 1,2%
18:00 PE Balanza comercial Ene 1.080
18:50 JP PIB (a/a) 4T20 12,8% 12,7%
2:00 GE Exportaciones (m/m) Ene - 0,1%
2:00 GE Importaciones (m/m) Ene - -0,1%
2:00 GE Balanza comercial EUR Ene - 16,1B
5:00 EZ PIB (t/t) 4T20(f) -0,6% -0,6%
Martes 9 5:00 EZ PIB (a/a) 4T20 (f) -4,4% -5,0%
7:00 MX Inflacion (m/m) Feb 0,78% 0,86%
10:00 co Subastas TES de corto plazo 250.000 millones de pesos
20:30 CH Inflacion (m/m) Feb 1,0% 1,0%
20:30 CH Inflacion (a/a) Feb -0,4% -0,3%
2:45 FR Produccion industrial (m/m) Ene 0,5% -0,8%
8:30 us Inflacion (m/m) Feb 0,4% 0,3%
Miercoles 10 8:30 us Inflacion (a/a) Feb 1,6% 1,4%
10:00 Cco Subastas TES de 2027, 2036, 2050 700.000 millones de pesos
10:30 us Inventarios de crudo AIE 1 Mar - 21,563M
7:00 BZ Inflacion (m/m) Feb 0,31% 0,25%
7:00 BZ Inflacion (a/a) Feb £4,61% 4,56%
7:45 EZ Decision de politica monetaria Mar
Jueves 11 8:30 us Solicitudes iniciales de desempleo (miles) 1 Mar - 745
10:00 us Encuesta JOLTS de ofertas de empleo (millones) Ene 6,500M 6,646M
14:00 AR Inflacion (m/m) Feb - 4,0%
14:00 AR Inflacion (a/a) Feb - 38,5%
18:00 PE Decision de politica monetaria Mar - 0,25%
2:00 UK Produccién industrial (m/m) Ene 0,5% 0,2%
2:00 UK Produccion industrial (a/a) Ene -3,8% -3,3%
2:00 UK PIB (m/m) 4T20 -2,6%
2:00 UK PIB (a/a) 4T20 -7,8%
2:00 GE Inflacion (m/m) Feb 0,8% 0,7%
2:00 GE Inflacion (a/a) Feb 1,0% 1,3%
5:00 EZ Produccién industrial (m/m) Ene 0,1% -1,6%
Viernes 12 5:00 EZ Produccion industrial (a/a) Ene -2,7% -0,8%
7:00 BZ Actividad econdmica Ene - 0,6%
7:00 BZ Ventas al por menor (m/m) Ene -0,5% -6,1%
7:00 BZ Ventas al por menor (a/a) Ene 6,0% 1,2%
7:00 MX Produccidn industrial (m/m) Ene - 0,1%
7:00 MX Produccion industrial (a/a) Ene -2,2% -2,1%
10:00 us Condiciones actuales U. Michigan (puntos) Mar (p) - 86,2
10:00 us Expectativas economicas U. Michigan (puntos) Mar (p) 75,7 70,7
10:00 us Confianza del consumidor U. Michigan (puntos) Mar (p) 78,5 76,8




Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3436,8 mﬂ\
S&P 500 Puntos 3898,8 ,\/—/_/_v\/\/-/
Colcap Puntos 1347,5 Mm

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3532,2 \Wf\/\
indice DXY Puntos 91,6 M
Petréleo WTI Doélares por barril 65,4 /_/—AM

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 1,50% /_/__,_/—/_/&—/_—\
Bunds 10 afios -0,35% _/_I/_V/f\/\"’_—\
TES 2024 3,71% \_’\_‘_\J_//J_A

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 119,2 A\/\.\\_/f
VIX Puntos 22,3 \\_/\JM

* Cierresalas 8:13am




