Septiembre 14 de 2026
EL DESPERTADOR
Gobierno anuncia plan de austeridad por 17,4 billones ante elevada presion fiscal

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
desvalorizaciones. El Dow Jones mini cae 0,39%, mientras que el mini NASDAQ retrocede
1,59%. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 1,07% hasta 6.257,21 a las 7:19 a. m., hora
Colombia, mientras que el Nikkei 225 cerré con una desvalorizacién de 0,81%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 3,52% y se
ubica en 108,29 délares por barril, mientras que el WTI aumenta 3,15% hasta 103,20 ddlares
por barril.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afos registran una desvalorizacion de
0,2 pbs, con la tasa ubicandose en 4,98%.

En divisas, el USDCOP abre al alza en 3.105,00 pesos, frente a una TRM de 3.072,27 pesos.
Adicionalmente, el euro se deprecia 0,53% frente al dolar y se ubica en 1,1537 dolares por
euro, mientras que la libra esterlina cae 0,25% y se ubica en 1,3484 ddlares por libra.

En Japoén, la produccién industrial crecié 3,9% a/a en julio, moderandose desde el 4,9%
registrado en junio y ubicandose por debajo del 4,1% esperado por el consenso, aunque
complet6 su segundo mes consecutivo de crecimiento interanual. En términos mensuales,
la produccion cayé 0,2%, frente al aumento de 1,9% de junio y contrario al avance de 0,1%
esperado por los analistas, marcando su primera contraccion desde marzo. El retroceso
estuvo explicado principalmente por menores niveles de produccion en equipos de
transporte, excluyendo vehiculos de motor (-4,0%), productos metdlicos elaborados (-3,2%)
y productos plasticos (-0,9%). En contraste, aumentd la produccién de productos quimicos
organicos e inorganicos (+6,0%), maquinaria de produccién (+5,1%) y componentes y
dispositivos electrénicos (+2,6%). El resultado sugiere una pérdida de dinamismo de la
industria japonesa al inicio del 3T26, en medio de una demanda externa desigual.

En mercados emergentes, en México, la actividad industrial crecié 2,4% a/a en julio, con
avances en todos sus principales componentes. La construccion lider6 el crecimiento con
una expansiéon de 6,7%, seguida por la mineria (+1,6%), las manufacturas (+1,3%) y la
generacion y distribucion de energia eléctrica, agua y gas (+0,7%). En términos mensuales,
la produccién industrial aumenté 0,5%, impulsada por la construccién (+0,9%) y las
manufacturas (+0,7%), mientras que la mineria cay6 1,8% y el componente de energia, agua
y gas se mantuvo sin cambios. Entre los subsectores manufactureros, se destacaron los
aumentos anuales en productos derivados del petréleo y carbon (+14,7%) y equipo de
computacion, comunicacién y electrénicos (+14,2%), mientras que la fabricaciéon de muebles
(-8,2%) y prendas de vestir (-6,2%) registré las mayores contracciones.

A nivel local, el presidente Abelardo De La Espriella presenté un balance de sus primeros 36
dias de Gobierno con énfasis en la situacion fiscal y las medidas para contener el gasto. El
Ejecutivo proyecta un Presupuesto General de la Nacién de 635 billones de pesos para 2027,



de los cuales 281 billones, equivalentes al 44%, provendrian de endeudamiento, mientras los
ingresos corrientes se ubicarian cerca de 300 billones. Segun el Gobierno, por cada 100
pesos del presupuesto, 24 se destinarian al servicio de la deuda y 14 quedarian disponibles
para inversion. En este contexto, anunci6 un plan de austeridad por 17,4 billones de pesos,
concentrado en menores transferencias, compras de bienes y servicios y proyectos de
inversion considerados no prioritarios. Al mismo tiempo, se incorporaran recursos
adicionales por 6,5 billones para pensiones, 2 billones para el sistema de salud y 700.000
millones para universidades publicas. El Gobierno también senalé que el cupo de
endeudamiento previsto para 2026 ya se encontraba utilizado en 97% a agosto, aumentando
las restricciones para el manejo fiscal. En materia de inversion, anuncioé cerca de 1 billén de
pesos para infraestructura vial en Chocé mediante obras por impuestos y plante6 incentivos
para atraer capital hacia mineria, procesamiento de minerales e infraestructura.

Finalmente, para hoy el BanRep realizara subastas de expansion a 7 dias por 10 billones de
pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)



Dia Pais Hora
Lunes 14 CH 21:00
CH 21:00
CH 21:00
Martes 15 UK 1:00
EZ 4:00
BR 7:00
BR 7:00
PE 10:00
PE 10:00
JP 18:50
JP 18:50
JB 18:50
Miércoles 16 UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
EZ 4:00
EZ 4:00
BR 7:00
us 7:30
us 7:30
(610] 10:00
(6]0) 10:30
us 13:00
BR 16:30
Cco
Jueves 17 EZ 4:00
EZ 4:00
EZ 4:00
EZ 4:00
UK 6:00
us 7:30
JP 18:30
JP 18:30
JP 18:30
JP. 22:00
Viernes 18 UK 1:00
UK 1:00
EZ 3:00
us 8:15
us 8:15
Cco 10:00

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics
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Evento
Produccioén industrial (a/a)
Ventas minoristas (a/a)
Tasa de desempleo
Tasa de desempleo
Balanza comercial
Ventas minoristas (m/m)
Ventas minoristas (a/a)
PIB (a/a)

Tasa de desempleo
Exportaciones (a/a)
Importaciones (a/a)
Balanza comercial
IPC (m/m)

IPC (a/a)

IPC Nucleo (m/m)

IPC Nucleo (a/a)

IPP (m/m)

IPP (a/a)
Produccidn industrial (m/m)
Produccioén industrial (a/a)
indice de actividad econémica
Ventas minoristas (m/m)
Ventas minoristas (a/a)
Ventas minoristas (a/a)
Produccién industrial (a/a)
Decision de politica monetaria
Decision de politica monetaria
Encuesta de opinén del consumidor
IPC (m/m)

IPC (a/a)

IPC Ndcleo (m/m)

IPC Nucleo (a/a)
Decision de politica monetaria
Nuevas solicitudes de subsidios por desempleo
IPC (m/m)

IPC (a/a)

IPC Nucleo (a/a)
Decision de politica monetaria
Ventas minoristas (m/m)
Ventas minoristas (a/a)
Cuenta corriente
Produccion industrial (m/m)

Produccién industrial (a/a)
Indicador de seguimiento a la economia (ISE)

Periodo Estimado

Ago
Ago
Ago
Jul
Jul
Jul
Jul
Jul
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Jul
Jul
Jul
Ago
Ago
Jul
Jul
Sep
Sep
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Sep
7-sep
Ago
Ago
Ago
Sep
Ago
Ago
Jul
Ago
Ago
Jul

-0,10%

0,29%
3,30%

3,75%

1,25%

Anterior
4,50%
0,60%
5,20%

4,9%
8,60B
0,50%
2,90%
1,75%
4,70%

23,20%
27,80%

-634,50B
0,30%
2,90%
0,20%
2,60%
0,20%
3,10%
0,00%
0,10%
-0,60%
-0,60%
501%

14,70%
4,10%
3,75%
14,00%

0,2%
0,033
0,00%
0,021
3,75%

206,00K
0,50%
1,90%
1,80%
1%
-0,5%
1,60%
35,108
0,20%
1,08%
3,15%



Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petroleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 anos
Bunds 10 anos

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 anos de Colombia

VIX

Principales Indicadores del Mercado

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Dolares por barril

Puntos

Puntos

Cierre*

38853

76570

31087
99,6

104,2

498%
3,53%

12,48%

144,5

17,7

Trimestre movil
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* Cierres a las 8:45 am






