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Colombia recorta $21,9 billones del Presupuesto de 2026 para contener el déficit fiscal

Los futuros de los principales indices accionarios muestran una apertura mixta. El Dow
Jones mini avanza 0,26% d/d y se ubica en 52.964 puntos, mientras que el NASDAQ mini cae
0,06% d/d, hasta 29.107,75 puntos. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,01% d/d y se ubica
en 6.369,37 puntos a las 7:13 a. m. (hora Colombia), mientras que el Nikkei 225 cerré a la
baja con una desvalorizacion de 0,15% d/d, ubicandose en 66.215,34 puntos.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen 0,61% d/d y 0,79% d/d, situandose en 94,07 y
89,51 dolares por barril (dpb), respectivamente.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios registran una
valorizacién de 2 pbs, con la tasa ubicandose en 4,78%.

En divisas, el USDCOP abre en 3.150 pesos, frente a una TRM vigente de 3.184 pesos. El
EUR/USD cae 0,09% d/d hasta 1,1581, mientras que el GBP/USD retrocede 0,24% d/d y se
ubica en 1,3482.

En EE. UU., el empleo privado aument6 en 38.000 puestos de trabajo en agosto, por debajo
de los 46.000 registrados en julio, dato que fue revisado al alza, y de los 47.000 esperados
por el mercado. El resultado representé el menor ritmo de creacién de empleo desde enero
y mostr6 una mayor moderacién del mercado laboral. Las ganancias estuvieron
concentradas principalmente en educacion y salud, con 45.000 nuevos empleos, ocio y
hospitalidad, con 16.000, y construccion, con 12.000. En contraste, la industria
manufacturera perdié 17.000 puestos de trabajo, mientras que los servicios profesionales y
empresariales redujeron 16.000. Ademas, la creacién de empleo estuvo concentrada en las
empresas de mayor tamafio, dado que aquellas con 500 trabajadores o mas afiadieron
34.000 puestos, frente a apenas 3.000 en las empresas con menos de 50 empleados. Por su
parte, el crecimiento de los salarios se mantuvo estable frente a julio. El dato antecede al
reporte oficial de ndminas no agricolas que se publicara el viernes, para el cual el mercado
espera una creacion de 53.000 empleos, después de la caida de 23.000 registrada en julio, y
una tasa de desempleo estable en 4,1%.

En mercados emergentes, en Pery, la inflacion se aceler6 a 4,44% a/a en agosto, desde 4,07%
en julio. En términos mensuales, los precios aumentaron 0,07%, mientras que en lo corrido
del ano acumulan un incremento de 4,16%. El avance mensual estuvo explicado
principalmente por los mayores precios de bebidas alcohdlicas y tabaco, que aumentaron
0,94%, alojamiento, agua, electricidad y gas, con un alza de 0,88%, y transporte, que subio
0,49%. Estas presiones fueron parcialmente compensadas por una caida de 0,33% en los
precios de alimentos y bebidas no alcohdlicas. Por su parte, la inflacién subyacente registré
una variacion mensual de 0,02%, evidenciando presiones mas moderadas en los
componentes menos volatiles. Con este resultado, la inflacién permanece por encima del



rango objetivo de 1%-3% del Banco Central de Reserva del Peru, manteniendo la atencion
sobre la evolucién de los precios y las proximas decisiones de politica monetaria.

A nivel local, el Gobierno aprobé un recorte de $21,9 billones al Presupuesto General de la
Nacion de 2026, con el objetivo de contener el deterioro de las finanzas publicas y reducir
las necesidades de endeudamiento. Con el ajuste, el Ministerio de Hacienda proyecta que el
déficit fiscal total disminuira de 8,2% a 7,2% del PIB, mientras que el déficit primario pasara
de 4,4% a 3,3% del PIB. La decision responde a la brecha existente entre los ingresos y los
gastos del Gobierno, que actualmente promedian cerca de $29 billones y $40 billones
mensuales, respectivamente, obligando a financiar parte importante del faltante mediante
deuda. Ademas, el Ejecutivo advirtié que el servicio de la deuda aumentaria de $118 billones
en 2026 a $155 billones en 2027, elevando las presiones fiscales para el proximo afio. El
ajuste hace parte de una estrategia de consolidacion de mediano plazo que buscaria reducir
gradualmente el déficit primario hasta 2,3% del PIB en 2027 y 0,5% en 2028, con la meta de
alcanzar un superavit de 0,4% en 2030 y estabilizar la deuda alrededor de 64% del PIB.
Adicionalmente, el Gobierno anuncié que presentara una “ley de rescate econdémico”
enfocada principalmente en nuevas reducciones y eficiencias del gasto, en un contexto en
el que busca recuperar la confianza de los inversionistas y evitar que las mayores
necesidades de financiamiento continden presionando las tasas de interés, la inflacion y el
crecimiento economico.

Adicionalmente, la prima de riesgo de Colombia repunté tras conocerse las nuevas cifras
fiscales y la radicacién del Presupuesto General de la Nacién para 2027, que asciende a
$634,9 billones. El indicador aumentoé de 132 pbs a 142 pbs el 27 de agosto, reflejando una
mayor percepcién de riesgo ante un escenario de déficit y deuda mas elevados y mayores
necesidades de financiamiento por parte del Gobierno. Aunque el movimiento ha sido
moderado, evidencia que los inversionistas permanecen atentos a la capacidad del pais para
corregir sus desequilibrios fiscales y financiar el mayor gasto previsto. El incremento se
produce después de una reduccion cercana al 30% en la prima de riesgo desde la primera
vuelta presidencial, periodo en el que también se habian valorizado el peso, los TES y las
acciones colombianas ante expectativas de una politica econdmica mas favorable a la
inversion. Sin embargo, el riesgo pais continda en niveles histéricamente elevados y por
encima de varios pares de la region, por lo que el mercado permanece a la espera de senales
concretas de disciplina y consolidacion fiscal.

Finalmente, el Banco de la Republica tiene programadas subastas de expansion a siete dias
por un monto de $10 billones.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 31 CL 8:00 Produccién manufacturera (a/a) Jul -3,20%
CL 8:00 Ventas minoristas (a/a) Jul 510%
co 10:00 Tasa de desempleo Jul 8,00%
MX 14:00 Balance fiscal Jul -168,14B
JP 18:30 PMI manufacturero Ago 55,1 54,5
CH 20:45 PMI manufacturero Ago 50,8 50,9
co Recaudo DIAN Jul
Martes 01 EZ 3:00 PMI manufacturero Ago 52,8 51,5
UK 3:30 PMI manufacturero Ago 51,5 515
EZ 4:00 IPC (a/a) Ago 2,90%
EZ 4:00 IPC (m/m) Ago 0,20%
EZ 4:00 IPC Nucleo (a/a) Ago 2,50%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Ago 0,00%
EZ 4:00 Tasa de desempleo Jul 6,30%
BR 7:00 PIB (t/t) 2T 1,10%
BR 7:00 PIB(a/a) 2T 1,80%
CL 7:30 Indice de actividad econdmica (a/a) Jul 2,40%
BR 8:00 PMI manufacturero Ago 47,5
us 8:45 PMI manufacturero Ago 53,2 53,2
RFE 9:00 IPC (m/m) Ago 0,29%
MX 10:00 PMI manufacturero Ago 51,3
Miércoles 02 BR 7:00 Produccidn industrial (a/a) Jul 1,70%
BR 7:00 Produccién industrial (m/m) Jul -1,80%
us 7:15 Encuesta privada ADP de empleo en EE.UU Ago 44K
JP 19:30 PMI manufacturero Ago 52,3 52,3
Jueves 03 EZ 4:.00 IPP (a/a) Jul 4,60%
BR 4:00 IPP (m/m) Jul -0,3%
MX 7:00 Confianza del consumidor Ago 451
us 7.30 Nuevas peticiones de subsidio de desempleo 24-ago 203K
us 7:30 Balanza comercial Jul -73,30B
us 7:30 Importaciones Jul 388,00B
us 7:30 Exportaciones Jul 314,78B
BR 8:00 PMI compuesto Ago 48,8
8:00 PMI servicios Ago 49,7
(60] 10:00 Exportaciones Jul 7,00%
Viernes 04 EZ 4:00 Ventas minoristas (a/a) Jul 0,7
EZ 4:00 Ventas minoristas (m/m) Jul -0,30%
us 7:30 Tasa de desempleo Ago 4,10%
us 7:30 Nominas no agricolas Ago 45K -23K
BR 10:00 Balanza comercial Ago 707B
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Principales Indicadores del Mercado



Indicador
Mercado Accionario Global

Shanghai
S&P 500

Colcap
Mercado de Commaodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petroleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 anos
Bunds 10 anos

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades Cierre*
Puntos 39414
Puntos 76315
Puntos

31644
Puntos 99,7
Délares por barril 896
480%
3,38%
12,69%
Puntos 1430
Puntos 16,2

Trimestre movil

< A
____~—
e
. WL
\w

*Cierres a las 8:45 am



