Septiembre 04 de 2026
EL DESPERTADOR
EL ORO IMPULSA LAS EXPORTACIONES EN JULIO

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos.
El futuro del Dow Jones cae 0,24%, mientras que el del Nasdaq sube 0,12%. Por otra parte, el
Euro Stoxx 50 avanza 0,10% y se ubica en 6.289,20 puntos a las 7:33 a. m. En Asia, el Nikkei
225 registra una valorizacion de 1,26%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen 0,65% y 0,87%, respectivamente. En este
contexto, el petroleo Brent se cotiza en USD 94,84 por barril, mientras que la referencia WTI
se ubica en USD 90,48 por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP en 3.150,00 pesos por ddlar. La TRM vigente para hoy
es de 3.141,36 pesos. Adicionalmente, el euro se valoriza 0,07% frente al ddlar se cotiza en
1,16 ddlares por euro, mientras que la libra esterlina cae 0,01% y se situa en 1,34 délares por
libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios registran una valorizacion de 3
pbs y su rendimiento se ubica en 4,788%.

En EE. UU., se crearon 162 mil ndminas no agricolas en agosto, por encima del incremento
mensual promedio de 31 mil observado en los 12 meses anteriores, mientras que la tasa de
desempleo permanecid sin cambios en 4,1%, de acuerdo con la Oficina de Estadisticas
Laborales. El empleo aumentd principalmente en servicios de alimentacion y bebidas, con
59 mil nuevos puestos, y en educacion de gobiernos locales, con 42 mil. En contraste, el
sector de informacion perdié 23 mil empleos. Por su parte, las cifras de junio y julio fueron
revisadas al alza en un total conjunto de 55 mil nuevos empleos. Finalmente, la remuneracion
promedio por hora aumento 0,3% mensual y 3,1% anual, hasta USD 37,75.

En la eurozona, las ventas minoristas disminuyeron 0,6% mensual en julio, aunque
aumentaron 0,6% frente al mismo periodo del afio anterior. El componente de alimentos,
bebidas y tabaco avanzé 0,4% mensual, mientras que las ventas de productos no
alimentarios, excluyendo combustibles, retrocedieron 1,4%. Alemania registré la mayor caida
mensual, con una contraccion de 3,4%, seguida por Espafia, con 0,9%. En el conjunto de la
Unidn Europea, las ventas disminuyeron 0,4% mensual y crecieron 1,0% anual.

En mercados emergentes, en Brasil, el PMI manufacturero de S&P Global cay6 a 46,3 puntos
en agosto, desde 47,5 puntos en julio, permaneciendo por tercer mes consecutivo por debajo
del umbral de 50 puntos y alcanzando su nivel mas bajo desde abril de 2023. La contraccion
estuvo explicada por una caida de la produccién por cuarto mes consecutivo y al ritmo mas
pronunciado desde abril de 2023, acompafiada de un fuerte deterioro de los nuevos pedidos
y una reduccién significativa de las ventas de exportacion. Ante la menor demanda, las
empresas disminuyeron sus compras de insumos y aceleraron los recortes de empleo,
reflejando una mayor cautela frente a las perspectivas econdmicas. Las condiciones
financieras restrictivas, la incertidumbre econdmica y las tensiones geopoliticas contintdan



presionando la actividad manufacturera y podrian extender el debilitamiento hacia
proveedores y empresas de servicios.

A nivel local, las exportaciones colombianas alcanzaron USD 4.690,7 millones en julio, con
un crecimiento anual de 59%. Los combustibles y productos de las industrias extractivas
sumaron USD 1.874,2 millones FOB y aumentaron 8,3%, mientras que las manufacturas
disminuyeron 7,1%, hasta USD 978,6 millones. Entre enero y julio, las ventas externas
totalizaron USD 32.489,2 millones y crecieron 12,7%, impulsadas por las exportaciones de
oro no monetario. En contraste, las exportaciones agropecuarias, de alimentos y bebidas
cayeron 2,4% en el periodo acumulado. Estados Unidos continu6 como el principal destino,
con una participacién de 28,5%

Finalmente, el Banco de la Republica tiene programadas subastas de expansion a siete dias
por un monto de $10 billones.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 31 CL 8:00 Produccién manufacturera (a/a) Jul -3,20%
CL 8:00 Ventas minoristas (a/a) Jul 510%
co 10:00 Tasa de desempleo Jul 8,00%
MX 14:00 Balance fiscal Jul -168,14B
JP 18:30 PMI manufacturero Ago 55,1 54,5
CH 20:45 PMI manufacturero Ago 50,8 50,9
co Recaudo DIAN Jul
Martes 01 EZ 3:00 PMI manufacturero Ago 52,8 51,5
UK 3:30 PMI manufacturero Ago 51,5 515
EZ 4:00 IPC (a/a) Ago 2,90%
EZ 4:00 IPC (m/m) Ago 0,20%
EZ 4:00 IPC Nucleo (a/a) Ago 2,50%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Ago 0,00%
EZ 4:00 Tasa de desempleo Jul 6,30%
BR 7:00 PIB (t/t) 2T 1,10%
BR 7:00 PIB(a/a) 2T 1,80%
CL 7:30 Indice de actividad econdmica (a/a) Jul 2,40%
BR 8:00 PMI manufacturero Ago 47,5
us 8:45 PMI manufacturero Ago 53,2 53,2
RFE 9:00 IPC (m/m) Ago 0,29%
MX 10:00 PMI manufacturero Ago 51,3
Miércoles 02 BR 7:00 Produccidn industrial (a/a) Jul 1,70%
BR 7:00 Produccién industrial (m/m) Jul -1,80%
us 7:15 Encuesta privada ADP de empleo en EE.UU Ago 44K
JP 19:30 PMI manufacturero Ago 52,3 52,3
Jueves 03 EZ 4:.00 IPP (a/a) Jul 4,60%
BR 4:00 IPP (m/m) Jul -0,3%
MX 7:00 Confianza del consumidor Ago 451
us 7.30 Nuevas peticiones de subsidio de desempleo 24-ago 203K
us 7:30 Balanza comercial Jul -73,30B
us 7:30 Importaciones Jul 388,00B
us 7:30 Exportaciones Jul 314,78B
BR 8:00 PMI compuesto Ago 48,8
8:00 PMI servicios Ago 49,7
(60] 10:00 Exportaciones Jul 7,00%
Viernes 04 EZ 4:00 Ventas minoristas (a/a) Jul 0,7
EZ 4:00 Ventas minoristas (m/m) Jul -0,30%
us 7:30 Tasa de desempleo Ago 4,10%
us 7:30 Nominas no agricolas Ago 45K -23K
BR 10:00 Balanza comercial Ago 707B
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Principales Indicadores del Mercado



Indicador
Mercado Accionario Global

Shanghai
S&P 500

Colcap
Mercado de Commaodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petroleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 anos
Bunds 10 anos

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades Cierre*
Puntos 39301
Puntos 77477
Puntos

31471
Puntos 992
Délares por barril 899
4,79%
3,35%
12,42%
Puntos 1408
Puntos 142

Trimestre movil

*Cierres a las 8:45 am



