Septiembre 07 de 2026
EL DESPERTADOR
Eurozona sorprende al alza con mayor crecimiento en el segundo trimestre

El mercado del délar en Colombia operara hoy bajo la modalidad next day, debido al festivo en
Estados Unidos con motivo del Dia del trabajo.

Los futuros de los indices accionarios muestran una apertura con desvalorizaciones. El Dow
Jones mini cae 0,51% d/d, mientras que el NASDAQ mini retrocede 0,09% d/d. Por otra parte,
el Euro Stoxx 50 disminuye 0,19% d/d y se ubica en 6.380,75 puntos a las 7:16 a. m. (hora
Colombia), mientras que el Nikkei 225 cerré al alza con una valorizacion de 2,12% d/d,
ubicandose en 66.399,84 puntos.

Por su parte, las referencias Brent y WTI | suben 1,19% d/d y 0,89% d/d, situandose en 97,43
y 92,29 ddlares por barril (dpb), respectivamente.

En divisas, la TRM vigente para hoy se ubica en 3.126,08 pesos. el EUR/USD avanza 0,12%
d/d hasta 1,1627, mientras que el GBP/USD sube 0,10% d/d y se ubica en 1,3534.

En el mercado de renta fija, la rentabilidad de los bonos del Tesoro americano a 10 afios de
EE. UU. aumenta 2,2 pbs y se ubica en 4,784%, alcanzando su nivel mas alto desde noviembre
de 2023.

En la eurozona, el PIB crecid 1,2% a/a en el segundo trimestre de 2026. En términos
trimestrales, la economia se expandié 0,6% t/t, por encima de la estimacién previa de 0,4% y
tras mantenerse sin variacion en el primer trimestre. El desempefio estuvo respaldado por el
consumo de los hogares, que aceleré a 0,4% t/t desde 0,1% t/t, pese al aumento de los
precios de la energia asociado al conflicto en Medio Oriente. Por su parte, las exportaciones
crecieron 3,4% t/t, convirtiéndose en otro de los principales motores de la actividad. La
resiliencia de la economia ante el choque energético ha mejorado las perspectivas de
crecimiento de la region, aunque la persistencia de precios elevados de la energia podria
presionar el ingreso disponible y moderar el consumo de los hogares hacia finales del afo.

En mercados emergentes, en Chile, la balanza comercial registré un superavit de USS$1.132
millones en agosto, mas del doble frente a los US$S482 millones observados un afio atras. El
resultado estuvo explicado por un crecimiento de 1,4% en las exportaciones, que alcanzaron
US$8.012 millones, apoyadas por los altos precios del cobre, mientras que las importaciones
cayeron 7,3% hasta US$6.879 millones. La contraccion fue especialmente visible en los
bienes de consumo, incluyendo vehiculos, celulares, computadores y vestuario, que también
disminuyeron 7,3%. La caida de las compras externas refuerza las sefiales de debilidad de la
demanda interna, en un contexto de menor dinamismo de la actividad y deterioro de la
confianza empresarial.

A nivel local, el Gobierno anuncié el Plan Energia YA, una estrategia preventiva para reducir
el riesgo de desabastecimiento eléctrico ante la llegada del fenédmeno de El Nifio y la menor
disponibilidad de agua esperada durante el verano 2026-2027. La Creg aprob6 dos medidas:
la primera busca incentivar una reduccion del consumo, otorgando beneficios en la factura



a los usuarios que consuman mas de 10% por debajo de su meta individual y aplicando
cobros adicionales a quienes la superen en mas de 10%; los municipios afectados por el
terremoto estaran exentos. La segunda activa un mecanismo para garantizar una mayor
disponibilidad de generacion térmica, con el objetivo de preservar desde ahora las reservas
de los embalses y reducir la dependencia de la generacion hidroeléctrica durante la
temporada seca. Con estas medidas, el Gobierno también busca contener posibles
incrementos en las tarifas y disminuir la vulnerabilidad del sistema, especialmente en
regiones como el Caribe y Chocé.

Finalmente, el Banco de la Republica tiene programadas subastas de expansion a siete dias
por un monto de $10 billones.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Periodo Estimado Anterior

Lunes 07 us 3:00 Festivo: Dia del trabajo 2T 1,0% 0,3%
EZ 4:00 PIB (a/a) 2T 1,0% 0,3%
EZ 4:00 PIB (t/t) 2T 0,4% -0,2%
CL 6:30 Balanza comercial Ago 1,99B
CL 6:30 Importaciones (USD) Ago 828 M
CL 6:30 Exportaciones (USD) Ago 10,24 M
co 18:00 IPC (a/a) Ago 6,10% 6,03%
co 18:00 IPC (m/m) Ago 0,26% 017%
JP 18:50 Balanza comercial Jul -580,79B
JP 18:50 Cuenta corriente Jul -92,30B
JP 18:50 Cuenta corriente Jul 1,40T
JP 18:50 PIB (a/a) 2T 2,6% 3.2%
JP 18:50 PIB (t/t) 2T 0,3% 0,5%
CH 22:00 Balanza comercial Ago 112,50B
CH 22:00 Exportaciones Ago 17,8 M
Martes 08 CL 6:00 IPC (m/m) Ago 0,10%
CL 6:00 IPC Nucelo (m/m) Ago 0,40%
CH 12:50 Importaciones Ago 21.2M
CL 16:00 Decision de politica monetaria Sep 4,50% 4,50%
CH 20:30 IPC (a/a) Ago 0,50%
CH 20:30 IPC (m/m) Ago -0,10%
CH 20:30 IPP(a/a) Ago 3,50%
Miércoles 09 MX 7:00 IPC (m/m) Ago 0,03%
MX 7:00 IPC (a/a) Ago 3,12%
MX 7:00 IPC Nucleo (m/m) Ago 0,23%
MX 7:00 IPC Nucleo (a/a) Ago 3,95%
MX 7:00 IPP (m/m) Ago 0,00%
MX 7:00 IPP (a/a) Ago 2,60%
Jueves 10 EZ 7:15 Decisién de politica monetaria Sep 2,4%
us 7:30 IPP(m/m) Ago 0,00%
us 7:30 IPP (a/a) Ago 4,70%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo 031-Sep 04 206,00K
PE 18:00 Decision de politica monetaria Sep 4,25%
PE 18:30 Balanza comercial Jul 3,17B
JP 18:50 IPP (m/m) Ago 0,10%
JP 18:50 IPP (a/a) Ago 7,20%
Viernes 11 UK 1:00 Balanza comercial Jul -23,01B
UK 1:00 PIB (m/m) Jul 0,30%
UK 1:00 PIB (a/a) Jul 1,10%
UK 1:00 Produccién industrial (a/a) Jul -0,20%
UK 1:00 Produccioén industrial (m/m) Jul -0,20%
BR 7:00 IPC (a/a) Ago 4,44%
BR 7:00 IPC (m/m) Ago 0,07%
MX 7:00 Produccién industrial (a/a) Jul 1,70%
MX 7:00 Produccién industrial (m/m) Jul 0,20%
us 7:30 IPC (a/a) Ago 3,40%
us 7:30 IPC (m/m) Ago 0,10%
us 7:30 IPC Nucleo (m/m) Ago 0,20%
us 7:30 IPC Ntcleo (a/a) Ago 2,50%
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Indicador
Mercado Accionario Global

Shanghai
S&P 500

Colcap
Mercado de Commaodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petroleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 anos de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Délares por barril

Puntos

Puntos

Principales Indicadores del Mercado

Cierre*

39301

77477

31477

99,2

899

4,79%

3,35%

12,42%

1408

142

Trimestre movil

* Cierres a las 8:45 am






