Septiembre 08 de 2026
EL DESPERTADOR
Inflacién en Colombia se acelera a 6,24% anual en agosto

Los futuros de los principales indices accionarios en Estados Unidos apuntan a una apertura
a la baja. El Dow Jones mini cae 0,89%, mientras que el NASDAQ mini retrocede 0,04%, en
una jornada marcada por el repunte de los precios del petréleo y las renovadas tensiones en
Medio Oriente. En Europa, el Euro Stoxx 50 SUBE 0,09% y se ubica en 6.409,95 puntos a las
8:22 a. m., hora Colombia. Por su parte, en Asia, el Nikkei 225 avanz6 2,12%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 1,74% y se
ubica en 98,69 dolares por barril, mientras que el WTI aumenta 2,67% hasta 93,92 délares
por barril.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios registran una
una valorizacién de 1,2 pbs, con la tasa ubicandose en 4,772%.

En el mercado cambiario, el USDCOP abre en 3.110,00 pesos, por debajo de la TRM vigente
para hoy de 3.126,08 pesos. El EUR/USD retrocede 0,06% y se ubica en 1,1614, mientras que
el GBP/USD avanza 0,04% hasta 1,3544.

En Japon, la economia crecio 1,4% trimestral anualizado en el segundo trimestre, por encima
de la lectura preliminar de 1,1%, aunque por debajo del 1,8% esperado por el mercado. La
revision respondio principalmente a una menor caida de la inversiéon empresarial, mientras
que el consumo privado se mantuvo sin variacion y el crecimiento también estuvo apoyado
por el gasto publico y la contribucion del comercio exterior. Por su parte, los salarios
nominales aumentaron 4,7% a/a en julio, el mayor avance desde 1997 y el sexto mes
consecutivo con incrementos superiores al 3%. En términos mensuales, la inversion
empresarial se contrajo 0,9%, frente a la caida de 1,2% reportada inicialmente. En conjunto,
las cifras mantienen la atencién sobre el proceso de normalizacion de la politica monetaria
del Banco de Japon.

En mercados emergentes, en Chile, la inflacion se acelerd a 4,1% a/a en agosto, desde 3,5%
enjulio, ubicandose nuevamente por encima de la meta de 3% del Banco Central. En términos
mensuales, el IPC aumento 0,6%, por encima del rango esperado por los analistas, de entre
0,1%y 0,4%, y registro su tercer mayor avance en lo corrido del afio. Las principales presiones
provinieron de alimentos y bebidas no alcohélicas, que subieron 1,4% m/my aportaron 0,317
p.p. al resultado, y transporte, con un incremento de 1,6% y una contribucion de 0,201 p.p.
Dentro de estos componentes se destacaron las alzas de 17,8% en las papas, 3,9% en la
carne de vacunoy 32,6% en el transporte aéreo internacional. Por su parte, el IPC sin volatiles
aumento apenas 0,1% m/m, mientras que la medida que excluye alimentos y energia avanzé
0,4%. El dato adquiere especial relevancia de cara a la decision de politica monetaria del
Banco Central de Chile, al mostrar una nueva aceleracion de la inflacion general y mayores
presiones provenientes de alimentos y transporte.



Por otro parte, en China, las exportaciones crecieron 25,0% a/a en agosto, acelerandose
frente al 23,9% de julio, aunque ligeramente por debajo del 25,9% esperado por el mercado.
Las importaciones también mantuvieron un crecimiento elevado, con un avance de 28,2%
a/a, frente al 27,6% revisado del mes anterior, pero por debajo de la expectativa de 31,0%. El
dinamismo del comercio estuvo impulsado especialmente por el sector tecnoldgico: las
exportaciones de semiconductores aumentaron 129,8% a/a y las de maquinas de
procesamiento automatico de datos 76,5%, mientras que las importaciones de productos de
alta tecnologia crecieron 68,7% y las de semiconductores 83,6%. En contraste, las
importaciones de petréleo crudo cayeron 23,4% a/a, aunque aumentaron 6,2% frente al mes
anterior. Con estos resultados, el superavit comercial alcanzé 119.100 millones de délares
en agosto y superd los 100.000 millones por cuarto mes consecutivo, reflejando una
demanda externa todavia sélida frente a una demanda interna relativamente mas débil.

A nivel local, en Colombia, la inflacién se aceleré a 6,24% a/a en agosto, desde 6,03% en julio
y por encima del 5,10% registrado un afo atras. El resultado también superé la expectativa
del mercado, que anticipaba una inflaciéon cercana a 6,1%. En términos mensuales, el IPC
aumenté 0,39%, frente al 0,19% observado en agosto de 2025, llevando la inflacién
acumulada en lo corrido del afo a 5,35%, desde 4,22% en el mismo periodo de 2025. Las
mayores variaciones anuales se registraron en restaurantes y hoteles, con 9,36%, salud, con
8,30%, y educacion, con 7,45%. Sin embargo, por su peso dentro de la canasta, alojamiento y
servicios publicos realizé el mayor aporte a la inflacién anual, con 1,78 p.p., seguido de
alimentos, con 1,16 p.p., y restaurantes, con 1,05 p.p. Durante agosto, las presiones
estuvieron concentradas principalmente en alimentos y bebidas no alcohdlicas, que
aumentaron 0,71% m/m, y alojamiento y servicios publicos, con 0,38%. Dentro de estos
grupos se destacaron los incrementos de 2,33% en la electricidad y de 4,95% en las frutas
frescas. Ademas, los alimentos acumulan un aumento de 7,16% en lo corrido de 2026,
mientras que las papas registran un incremento de 56,31%. El repunte de la inflacion y la
sorpresa al alza frente a las expectativas anaden presion sobre el panorama de politica
monetaria a menos de un mes de la préxima reunién del Banco de la Republica. El mercado
continua anticipando que la Junta mantendra la tasa de politica monetaria en 12% el 30 de
septiembre, aunque la persistencia de las presiones sobre alimentos y energia incrementa
los riesgos al alza para la inflacién durante el cierre del afio.

Finalmente, el Banco de la Republica tiene programadas subastas de expansion a siete dias
por un monto de $10 billones.
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