Septiembre 10 de 2026
EL DESPERTADOR
Gobierno busca $1,2 billones para garantizar la liquidez del sistema eléctrico

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
desvalorizaciones. El Dow Jones mini se mantiene estable, mientras que el NASDAQ mini
cae 0,74%. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 retrocede 0,35% hasta 6.289,57 puntos a las 7:17
a. m., y el Nikkei 225 registra una desvalorizacién de 0,19%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 2,80% y se
ubica en 104,04 doélares por barril, mientras que el WTI aumenta 3,01% hasta 98,94 ddlares
por barril.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afos registran una desvalorizacion de
5 pbs, con la tasa ubicandose en 4,89%.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre en 3.120,00 pesos, mientras que la TMR se ubica
en 3.099,48 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD retrocede 0,16% hasta 1,1613, mientras que
el GBP/USD cae 0,21% y se ubica en 1,3513.

En la Eurozona, el Banco Central Europeo subi6 sus tasas de interés en 25 pbs, llevando la
facilidad de depdsito a 2,50%, las operaciones principales de financiacion a 2,65% y la
facilidad marginal de crédito a 2,90%, en respuesta al repunte de las presiones inflacionarias
derivadas del encarecimiento de la energia. La inflacion de la region se aceler6 a 3,3% a/a en
agosto desde 2,9% en julio, alejandose de la meta de 2%, en medio de las disrupciones en el
Estrecho de Ormuz y el aumento de los precios del petréleo y el gas. Esta es la segunda
subida de tasas del BCE en 2026. Ademas, el organismo mantuvo su proyeccion de inflacion
en 3,0% para 2026, pero elevé las estimaciones para 2027 y 2028 a 2,5% y 2,1%,
respectivamente. Para el crecimiento, proyecta una expansion de 0,9% en 2026, 1,4% en 2027
y 1,5% en 2028, aunque advirtié que persisten riesgos al alza para la inflacién y a la baja para
la actividad econ6mica.

Adicionalmente, en Estados Unidos, el indice de precios al productor aument6 5,4% a/a en
agosto, desde 4,8% en julio, mientras que en términos mensuales avanzo 0,4%, acelerandose
frente al 0,1% del mes anterior. El incremento mensual estuvo impulsado principalmente por
los bienes, que subieron 1,1%, ante un aumento de 4,2% en los precios de la energia, mientras
que los servicios avanzaron 0,1%. En particular, el precio del diésel aumenté 24,1% m/my
explicé mas de un tercio del incremento de los bienes. Por su parte, el indice que excluye
alimentos, energia y servicios comerciales aumentoé 4,7% a/ay 0,3% m/m, evidenciando que
las presiones sobre los precios al productor continian mas alla del componente energético.

Por otra parte, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo disminuyeron en 1.000
hasta 206.000 en la semana terminada el 5 de septiembre, ligeramente por encima de las
205.000 esperadas. Por su parte, las solicitudes continuas bajaron a 1,774 millones, en linea
con un mercado laboral que mantiene bajos niveles de despidos.



En mercados emergentes, en México, la inflacion se aceler6 a 3,26% a/a en agosto desde
3,12% en julio, mientras que en términos mensuales aumenté 0,20% m/m, por encima del
0,03% registrado el mes anterior. En contraste, la inflacidon subyacente se moderé a 3,88%
a/a, siete pbs por debajo de julio, y registré una variacion de 0,16% m/m. Por componentes,
los mayores incrementos mensuales se observaron en servicios educativos, con 1,10%,
bebidas alcohdlicas y tabaco, con 0,71%, y prendas de vestir y calzado, con 0,57%; mientras
que recreacion, cultura y deportes cayo 0,58% y los seguros y servicios financieros
retrocedieron 0,48%.

A nivel local, el Gobierno anuncié que radicara ante el Congreso, con mensaje de urgencia,
un proyecto de ley para obtener $1,2 billones destinados a garantizar la liquidez del sistema
eléctrico durante el fendmeno de El Nifo. Los recursos financiarian medidas para sostener
a las empresas del sector durante la temporada seca, cuando aumenta la dependencia de la
generacion térmica, mas costosa, con el objetivo de evitar riesgos sobre el abastecimiento
de energia. El ministro de Hacienda, Miguel Gomez, sefialé que la iniciativa sera presentada
conjuntamente con el Ministerio de Minas y Energia y debera tramitarse con celeridad ante
los meses criticos que se aproximan. Ademas, advirtié sobre problemas financieros y
estructurales acumulados en el sector, entre ellos una deuda cercana a $7 billones que
debera asumir el Gobierno y retrasos en proyectos de transmisién, incluido uno que mantiene
a Bogota bajo riesgo de restricciones en el suministro. Para 2027, el Ministerio de Minas
dispondra de $2,5 billones de presupuesto y $1,6 billones en vigencias futuras, para un total
de $4,1 billones, mientras el Ejecutivo evalia medidas adicionales para estabilizar
financieramente al sistema.

Por otra parte, el Gobierno firmé 11 decretos en el marco de la emergencia econémica y
social declarada tras el terremoto del 10 de agosto, con el objetivo de acelerar la
reconstruccion de las zonas afectadas. Entre las principales medidas se creé el Fondo Patria
Milagro para canalizar y administrar los recursos destinados a la reconstruccion, y se
establecieron 17 medidas financieras, administrativas e institucionales para ampliar la
capacidad de respuesta de alcaldias y gobernaciones. Ademas, se autoriz6 de manera
excepcional el uso de recursos del Fonpet por parte de las entidades territoriales, mientras
que recursos del Fondes podran destinarse a reparar la infraestructura eléctrica afectada. El
paquete también habilita el mecanismo de obras por impuestos para que empresas ejecuten
proyectos de infraestructura a cambio de beneficios tributarios, asi como inversiones entre
departamentos y municipios cuando las obras tengan impacto sobre otras jurisdicciones.
Las medidas se complementan con disposiciones temporales para facilitar el uso de
informacién reservada del Dane y garantizar la continuidad de las actividades académicas
en las zonas afectadas.

Finalmente, el Banco de la Republica tiene programadas subastas de expansion a siete dias
por un monto de $10 billones.
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