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Gobierno alista reducción progresiva del 4x1.000 en medio de ajuste fiscal 

Los futuros de los principales índices accionarios apuntan a una apertura a la baja. El Dow 

Jones mini cae 0,88%, mientras que el mini NASDAQ retrocede 0,01%. Por su parte, el Euro 

Stoxx 50 disminuye 0,13% hasta 6.252,29 a las 7:21 a. m. hora Colombia, mientras que el 

Nikkei 225 cerró con una caída de 0,01%. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI registran valorizaciones en la jornada. El Brent sube 

0,83% y se ubica en USD 106,56 por barril, mientras que el WTI aumenta 1,50% hasta USD 

102,91 por barril. 

En el mercado de renta fija los bonos del Tesoro de Estados Unidos a 10 años registran una 

desvalorización de 3,3 pbs, con la tasa ubicándose en 4,99%. 

En divisas, a tasa de cambio USDCOP abre a la baja, en un nivel de 3.100,00 pesos. La TMR 

vigente para hoy se ubica en 3.109,30 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD cae 0,01% hasta 

1,1546, mientras que el GBP/USD retrocede 0,09% y se ubica en 1,3483. 

En Reino Unido, la tasa de desempleo se mantuvo en 4,9% en los tres meses terminados en 

julio, por debajo del 5,0% esperado por el mercado y sin cambios frente al trimestre anterior. 

Sin embargo, otros indicadores mostraron un debilitamiento del mercado laboral, las 

solicitudes de beneficios por desempleo aumentaron en 27.800 en agosto, ampliamente por 

encima de las 8.300 esperadas y revirtiendo la caída de 11.800 de julio. A su vez, la creación 

de empleo se moderó a 67.000 desde 83.000 y las vacantes continuaron disminuyendo. Por 

su parte, los salarios regulares crecieron 3,5% a/a, en línea con las expectativas y sin 

cambios frente al periodo anterior. Las cifras muestran que, pese a la estabilidad de la tasa 

de desempleo, la demanda laboral continúa perdiendo dinamismo, un factor relevante para 

las próximas decisiones de política monetaria del Banco de Inglaterra. 

Por otra parte, en la Eurozona, el superávit comercial ajustado estacionalmente aumentó a 

€5.000 millones en julio, desde €1.000 millones en junio y por encima de los €2.500 millones 

esperados por el mercado. La mejora estuvo explicada por un aumento de 1,2% m/m en las 

exportaciones, hasta €260.800 millones, y una caída de 0,4% en las importaciones, hasta 

€255.700 millones. Sin embargo, el balance acumulado continúa mostrando un deterioro 

significativo, entre enero y julio, el superávit se redujo a €17.000 millones desde €92.800 

millones en el mismo periodo de 2025, debido a que las importaciones crecieron 5,8% a/a, 

mientras las exportaciones aumentaron apenas 1,2%. La debilidad también se refleja en un 

menor superávit de maquinaria y vehículos, un mayor déficit energético y una ampliación del 

déficit comercial con China, por lo que la mejora de julio representa un alivio mensual más 

que una reversión de la tendencia externa. 



En mercados emergentes, en China, la tasa de desempleo urbano promedió 5,2% entre enero 

y agosto de 2026, sin cambios frente al mismo periodo del año anterior y dentro de la meta 

oficial de alrededor de 5,5% para el año. Solo en agosto, la tasa aumentó levemente a 5,3% 

desde 5,2% en julio, incremento que las autoridades atribuyeron principalmente a factores 

estacionales. El Buró Nacional de Estadísticas señaló que la estabilidad de la producción y 

el dinamismo de algunos segmentos del sector servicios, particularmente información y 

software, han contribuido a sostener la demanda laboral. Para 2026, el Gobierno mantiene 

como objetivo crear más de 12 millones de nuevos empleos urbanos. 

Por otro lado, la producción industrial aceleró a 5,2% a/a en agosto, desde 4,5% en julio y por 

encima del 4,8% esperado por el mercado. El avance estuvo liderado por la manufactura, que 

creció 6,1%, mientras que la producción de electricidad, calefacción, gas y agua aumentó 

4,9% y la minería cayó 1,4%. Sin embargo, la demanda interna continuó débil, las ventas 

minoristas crecieron apenas 0,4% a/a, frente a 0,6% en julio, mientras que la inversión en 

activos fijos cayó 7,2% en el acumulado hasta agosto. Dentro de este último indicador, la 

inversión manufacturera retrocedió 2,3%, la de infraestructura 4,0% y la inmobiliaria 19,9%, 

reflejando que el impulso de la producción continúa contrastando con la debilidad del 

consumo y la inversión doméstica. 

A nivel local, el Gobierno anunció que presentará en octubre la denominada Ley de Rescate, 

una iniciativa que contempla la reducción progresiva del impuesto del 4x1.000, así como el 

desmonte del impuesto al patrimonio y de la sobretasa a las grandes fortunas. El ministro 

de Hacienda, Miguel Gómez Martínez, señaló que la estrategia fiscal priorizará la reducción 

del gasto público sobre nuevos aumentos tributarios, con el objetivo de estimular el 

crecimiento y la inversión privada. Actualmente, los impuestos de renta, IVA, comercio 

exterior y 4x1.000 concentran cerca del 95% del recaudo nacional. La propuesta se presenta 

en un contexto de elevada presión fiscal: el presupuesto aprobado contempla más de $21 

billones en medidas de austeridad, mientras que para 2027 el Gobierno estima necesidades 

de financiamiento cercanas a $150 billones en moneda local y $88 billones en crédito 

externo. La apuesta oficial es contener el endeudamiento y avanzar en la recuperación de la 

regla fiscal. 

Finalmente, para hoy el BanRep realizará subastas de expansión a 7 días por 10 billones de 

pesos. 
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Principales Indicadores del Mercado     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 


