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Fed sube tasas por primera vez desde 2023 

Los futuros de los principales índices accionarios en Estados apuntan a una apertura con 

valorizaciones. El Dow Jones mini sube 1,21%, mientras que el NASDAQ mini avanza 1,60%. 

Por su parte, el Euro Stoxx 50 aumenta 1,08% hasta 6.333,87 puntos a las 7:33 a. m., y el 

Nikkei 225 registra una valorización de 0,33%. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en la jornada. El Brent retrocede 3,73% y se 

ubica en 101,88 dólares por barril, mientras que el WTI disminuye 2,79% hasta 99,57 dólares 

por barril. 

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 años registran una 

valorización, con la tasa disminuyendo 4,1 pbs hasta 4,96%, después de que la Reserva 

Federal iniciara su ciclo de incrementos de tasas. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre al alza, en 3.130,00 pesos, mientras que la TRM 

vigente para hoy se ubica en 3.128,46 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD avanza 0,18% 

hasta 1,1485, mientras que el GBP/USD sube 0,01% y se ubica en 1,3383. 

En EE. UU., la Reserva Federal elevó la tasa de interés en 25 pbs hasta el rango de 3,75%-

4,00%, en una decisión unánime y marcando el primer incremento desde 2023. El FOMC 

señaló que la inflación continúa elevada, mientras la actividad económica mantiene un ritmo 

sólido, apoyada por un gasto doméstico resiliente, una inversión robusta y un mercado 

laboral estable. Además, las nuevas proyecciones apuntan a una tasa de 4,1% al cierre de 

2026, frente al 3,8% previsto en junio, lo que sugiere al menos un incremento adicional este 

año. La Fed también elevó su proyección de inflación PCE para 2026 a 3,7%, mientras que la 

inflación núcleo se ubicaría en 3,4%, reforzando la necesidad de mantener una postura 

monetaria más restrictiva. 

Adicionalmente, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en EE. UU. cayeron en 

10.000 hasta 196.000 en la semana terminada el 12 de septiembre, por debajo de las 

208.000 esperadas.  

Por otra parte, en la Eurozona, la inflación anual aumentó a 3,2% en agosto desde 2,9% en 

julio, aunque se ubicó por debajo del 3,3% esperado, impulsada principalmente por el repunte 

de los precios de la energía, que aceleraron a 14,3% a/a desde 10,3%. En contraste, la 

inflación núcleo se moderó a 2,4% desde 2,5%, en línea con las expectativas, mientras que la 

inflación de servicios descendió a 3,0% desde 3,3%. En términos mensuales, los precios 

aumentaron 0,4%. La moderación de las presiones subyacentes da algo de margen al BCE, 

aunque el repunte de la inflación general mantiene elevados los riesgos de cara al cuarto 

trimestre. 



En mercados emergentes, el Banco Central de Brasil recortó la tasa Selic en 25 pbs, de 

14,00% a 13,75%, completando su quinta reducción consecutiva desde que retomó el ciclo 

de flexibilización monetaria en marzo. Aunque la decisión era ampliamente esperada, el 

Copom mantuvo un tono cauteloso ante un entorno externo incierto y riesgos inflacionarios 

internos que permanecen elevados. La inflación se ha moderado hasta ubicarse por debajo 

del techo de la meta, pero las expectativas para 2026 se mantienen en 4,9%, todavía por 

encima del objetivo oficial. 

A nivel local, las ventas reales del comercio minorista crecieron 5,3% a/a en julio, mientras 

que el personal ocupado aumentó 1,0%, según el Dane. Excluyendo combustibles, las ventas 

avanzaron 7,3%, aunque sin vehículos ni motocicletas el crecimiento se moderó a 2,3%. El 

desempeño estuvo impulsado principalmente por los vehículos automotores y motocicletas 

de uso de los hogares, cuyas ventas aumentaron 21,8% y aportaron 2,4 p.p. a la variación 

total, seguidos por otros vehículos automotores y motocicletas y por equipos de sonido y 

video. En contraste, las ventas de combustibles cayeron 3,6% y las de prendas de vestir y 

textiles disminuyeron 3,0%. Entre enero y julio, las ventas reales del comercio minorista 

acumularon un crecimiento de 11,4% a/a. 

Adicionalmente, la producción real de la industria manufacturera cayó 2,3% a/a en julio, 

mientras que las ventas reales disminuyeron 1,8% y el personal ocupado se redujo 1,4%, 

según el Dane. La contracción fue generalizada, con 27 de las 39 actividades manufactureras 

registrando caídas en su producción. Entre los mayores retrocesos estuvieron curtido y 

recurtido de cueros (-34,0%), productos de caucho (-26,5%) y cacao, chocolate y confitería (-

19,2%). En contraste, la fabricación de vehículos automotores creció 21,9%. En el acumulado 

entre enero y julio, la producción manufacturera todavía registra un avance de 1,0% a/a, 

aunque el empleo cae 0,9%, señalando una pérdida de dinamismo del sector. 

Finalmente, para hoy el BanRep realizará subastas de expansión a 7 días por 12 billones de 

pesos. 
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