Septiembre 18 de 2026
EL DESPERTADOR
Banco de Japon eleva su tasa al nivel mas alto en 31 anos

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
comportamientos mixtos. El Dow Jones mini cae 0,30%, mientras que el NASDAQ mini
avanza 0,16%. Por su parte, el Euro Stoxx 50 retrocede 1,27% hasta 6.242,50 puntos a las
7:42 a. m., mientras que el Nikkei 225 sube 1,38% hasta 65.018,95 puntos.

Por su parte, las referencias de Brent y WTI presentan un comportamiento mixto. El Brent
cae 0,99% y se ubica en 103,78 ddlares por barril, mientras que el WTI avanza 0,45% hasta
102,37 ddlares por barril.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios registran
desvalorizaciones, con la tasa aumentando 3,3 pbs hasta 4,98%, en una jornada en la que los
rendimientos contintdan ajustandose al alza tras la volatilidad observada durante la semana.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre en 3.170,00 pesos, mientras que la TRM vigente
se ubica en 3.151,73 pesos. Por su parte, el EUR/USD cae 0,04% y se ubica en 1,1469,
mientras que la libra esterlina retrocede 0,04% hasta 1,3349 ddlares por libra.

El Banco de Japon elevd su tasa de interés en 25 pbs hasta 1,25%, su nivel mas alto en 31
afos, buscando continuar el endurecimiento monetario ante el riesgo de que la inflacion
vuelva a ubicarse por encima de su objetivo del 2%. La decision fue aprobada por 7 votos,
vs. 2, reflejando diferencias dentro de la Junta sobre la velocidad del endurecimiento,
mientras que el debilitamiento del yen frente al dolar sugiere que los inversionistas
interpretaron la comunicacion del BoJ como relativamente cautelosa respecto a futuras
subidas.

Esto se dio en un contexto en el que la inflaciéon general se mantuvo en 1,9% a/a en agosto,
mientras que la inflacidn subyacente, que excluye los alimentos frescos, se moderé a 1,7%
a/a desde 1,8%, por debajo de las expectativas y registrando su primera desaceleracion en
cuatro meses. Parte de esta moderacion estuvo explicada por los subsidios del Gobierno a
los precios de la gasolina y la electricidad, por lo que la lectura no necesariamente implica
una reduccion generalizada de las presiones sobre los precios.

En mercados emergentes, Fitch advirtié6 que México enfrenta riesgos para su calificacion
soberana ante una consolidacion fiscal todavia insuficiente para estabilizar la deuda publica,
que la agencia estima alcanzara 58% del PIB en 2026. Aunque el Paquete Econémico 2027
incorpora supuestos de crecimiento mas realistas, con una expansion prevista de 2,0%, la
meta de Requerimientos Financieros del Sector Publico de 3,9% del PIB permanece por
encima del nivel cercano a 2,5% que Fitch considera necesario para estabilizar la deuda. La
agencia sefial6 ademas que la inercia del gasto, especialmente en pensiones y programas
sociales, limita el margen de ajuste, mientras que Pemex continda representando un riesgo



fiscal adicional por sus dificultades operativas. Fitch mantiene la calificacion de México en
BBB- con perspectiva estable, el ultimo escalén dentro del grado de inversion, y considera
que una reforma fiscal estructural podria ganar relevancia en los proximos afios para
fortalecer los ingresos sin seguir sacrificando la inversién publica.

A nivel local, las empresas afiliadas a Colombia Fintech anunciaron inversiones por al menos
$4,3 billones durante los proximos 12 meses para financiar sus operaciones e impulsar la
innovacion tecnoldgica, en una apuesta por ampliar la oferta de servicios financieros
digitales y profundizar la inclusién financiera. El anuncio cobra relevancia por su potencial
para aumentar la competenciay la eficiencia dentro del sistema financiero, ampliar el acceso
al crédito y a medios de pago digitales y movilizar recursos hacia actividades productivas.
En paralelo, el Gobierno plante6 avanzar en una menor carga regulatoria para los pagos
digitales y en una mayor canalizacion del ahorro institucional hacia inversion productiva,
buscando fortalecer el mercado de capitales y reducir la dependencia de fuentes
tradicionales de financiacion.

Por otra parte, la Creg prepara una nueva subasta de expansién para incorporar mayor
capacidad de generacion al sistema eléctrico y evalua incentivos para acelerar la entrada de
proyectos que estén préoximos a iniciar operaciones, en medio de las mayores necesidades
de oferta y del riesgo climatico asociado con El Nifio. La entidad también revisa el esquema
de cargo por confiabilidad y analiza cémo reconocer el aporte de sistemas de
almacenamiento, especialmente baterias, a la firmeza del sistema. En paralelo, avanza en la
modernizacién del mercado mayorista con medidas sobre respuesta de la demanda,
despacho econémico, mercados intradiarios y optimizacion conjunta entre energia y red,
buscando fortalecer las sefiales de inversion, aumentar la confiabilidad del suministro y
facilitar la incorporacion de nueva generacion y almacenamiento.

Finalmente, para hoy el BanRep realizara subastas de expansioén a 7 dias por 12 billones de
pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)



Dia Pais Hora
Lunes 14 CH 21:00
CH 21:00
CH 21:00
Martes 15 UK 1:00
EZ 4:00
BR 7:00
BR 7:00
PE 10:00
PE 10:00
JP 18:50
JP 18:50
JB 18:50
Miércoles 16 UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
UK 1:00
EZ 4:00
EZ 4:00
BR 7:00
us 7:30
us 7:30
(610] 10:00
(6]0) 10:30
us 13:00
BR 16:30
Cco
Jueves 17 EZ 4:00
EZ 4:00
EZ 4:00
EZ 4:00
UK 6:00
us 7:30
JP 18:30
JP 18:30
JP 18:30
JP. 22:00
Viernes 18 UK 1:00
UK 1:00
EZ 3:00
us 8:15
us 8:15
Cco 10:00
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Evento
Produccioén industrial (a/a)
Ventas minoristas (a/a)
Tasa de desempleo
Tasa de desempleo
Balanza comercial
Ventas minoristas (m/m)
Ventas minoristas (a/a)
PIB (a/a)

Tasa de desempleo
Exportaciones (a/a)
Importaciones (a/a)
Balanza comercial
IPC (m/m)

IPC (a/a)

IPC Nucleo (m/m)

IPC Nucleo (a/a)

IPP (m/m)

IPP (a/a)
Produccidn industrial (m/m)
Produccioén industrial (a/a)
indice de actividad econémica
Ventas minoristas (m/m)
Ventas minoristas (a/a)
Ventas minoristas (a/a)
Produccién industrial (a/a)
Decision de politica monetaria
Decision de politica monetaria
Encuesta de opinén del consumidor
IPC (m/m)

IPC (a/a)

IPC Ndcleo (m/m)

IPC Nucleo (a/a)
Decision de politica monetaria
Nuevas solicitudes de subsidios por desempleo
IPC (m/m)

IPC (a/a)

IPC Nucleo (a/a)
Decision de politica monetaria
Ventas minoristas (m/m)
Ventas minoristas (a/a)
Cuenta corriente
Produccion industrial (m/m)

Produccién industrial (a/a)
Indicador de seguimiento a la economia (ISE)

Periodo Estimado

Ago
Ago
Ago
Jul
Jul
Jul
Jul
Jul
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Jul
Jul
Jul
Ago
Ago
Jul
Jul
Sep
Sep
Ago
Ago
Ago
Ago
Ago
Sep
7-sep
Ago
Ago
Ago
Sep
Ago
Ago
Jul
Ago
Ago
Jul

-0,10%

0,29%
3,30%

3,75%

1,25%

Anterior
4,50%
0,60%
5,20%

4,9%
8,60B
0,50%
2,90%
1,75%
4,70%

23,20%
27,80%

-634,50B
0,30%
2,90%
0,20%
2,60%
0,20%
3,10%
0,00%
0,10%
-0,60%
-0,60%
501%

14,70%
4,10%
3,75%
14,00%

0,2%
0,033
0,00%
0,021
3,75%

206,00K
0,50%
1,90%
1,80%
1%
-0,5%
1,60%
35,108
0,20%
1,08%
3,15%



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 39119 MM
S&P 500 Puntos 763738 "/\"\Af/\/“\\

Colcap Puntos _/_,—h/’/\\
Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 31638 — S
indice DXY Puntos 1004 M/
Petréleo WTI Délares por barril 1020 __/__,\_’/___—/"A
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 498% W\/\-/—_——/v’
Bunds 10 afios 350% _,‘/A/—N\/—
TES 2033 7 S o

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1475 W
VIX Puntos 155 Py W |







