Septiembre 21 de 2026
EL DESPERTADOR
Economia colombiana pierde impulso y crece 1,11% en julio

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
valorizaciones. El Dow Jones mini sube 0,85%, mientras que el NASDAQ mini avanza 1,05%.
Por su parte, el Euro Stoxx 50 sube 1,38% hasta 6.322,02 puntos a las 7:26 a. m. hora
Colombia. En Asia, el Nikkei 225 permanece cerrado, con su ultima sesién registrando una
valorizacion de 1,38% hasta 65.018,95 puntos.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en la jornada. El Brent retrocede 2,41% y se
ubica en USD 101,37 por barril, mientras que el WTI disminuye 2,56% hasta USD 97,73 por
barril. Las caidas se dan luego de que el presidente Donald Trump sefialara estar abierto a
conversaciones con Iran.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios registran una
valorizacién de 3,7 pbs, con la tasa ubicandose en 4,959%, en un contexto de menores costos
de endeudamiento a nivel global.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre a la baja en 3.170,00 pesos, frente a una TRM
vigente de 3.192,92 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD avanza 0,01% hasta 1,1484,
mientras que el GBP/USD retrocede 0,03% y se ubica en 1,3389.

En EE. UU,, la produccidn industrial crecié 1,4% a/a en agosto, mientras que se mantuvo sin
cambios en términos mensuales, después de avanzar 0,2% en julio. El estancamiento estuvo
explicado por la caida de 0,3% m/m de la produccion manufacturera, que interrumpié siete
meses consecutivos de crecimiento, aunque se mantuvo 0,9% por encima de agosto de
2025. Dentro de la manufactura, los bienes duraderos retrocedieron 0,5% m/m, mientras que
los no duraderos permanecieron sin cambios. En contraste, la mineria aument6 0,3% a/a'y
0,1% m/m, y los servicios publicos crecieron 6,2% a/ay 1,8% m/m, compensando la debilidad
manufacturera. Por grupos de mercado, la produccion de equipos empresariales cayé 0,5%
m/m, la de defensa y espacio disminuyé 1,2% y los suministros para construccion
retrocedieron 0,7%. Finalmente, la utilizacién de la capacidad industrial permanecié en 76,3%,
3,1 p.p. por debajo de su promedio de largo plazo.

En mercados emergentes, China y EE. UU. avanzaron en las conversaciones para reducir las
tensiones comerciales y tecnoldgicas, tras una reunién de cerca de ocho horas entre el
viceprimer ministro chino, He Lifeng, y funcionarios estadounidenses. Las discusiones se
concentraron en comercio, inteligencia artificial y minerales criticos, e incluyeron la
propuesta de crear un dialogo bilateral sobre IA y un mecanismo de notificacién ante
incidentes relacionados con esta tecnologia. Asimismo, permanece sobre la mesa una
posible extension de la tregua comercial, mientras EE. UU. busca asegurar el suministro de
tierras raras y minerales criticos provenientes de China y revisar los compromisos chinos de
compra de productos agricolas estadounidenses. El encuentro prepara el terreno para la



reunion entre Xi Jinping y Donald Trump el préximo 24 de septiembre en Washington, donde
podrian avanzar nuevos acuerdos entre ambas economias.

A nivel local, la actividad econdmica moder6é su ritmo en julio, con el Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE) creciendo 1,11% a/a en julio, por debajo del 3,41% a/a
registrado en junio. La desaceleracion estuvo explicada principalmente por las actividades
primarias, que cayeron 3,72% a/a, ante el débil desempefio del agro y la mineria, asociado en
parte a condiciones climaticas adversas; y por las actividades secundarias, que
retrocedieron 2,29% a/a, reflejando contracciones en la industria manufacturera y la
construccion y un menor numero de dias habiles frente al afio anterior. En contraste, las
actividades terciarias crecieron 2,59% a/a, sosteniendo la expansién de la economia. Entre
enero y julio, el ISE acumula un crecimiento de 2,62%, aunque el dato de julio muestra una
pérdida de dinamismo tras los impulsos extraordinarios del segundo trimestre asociados al
Mundial, las elecciones y el elevado gasto publico.

Finalmente, para hoy el BanRep realizara subastas de expansion a 7 dias por 16 billones de
pesos.
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Mercado Accionario Global
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