Septiembre 22 de 2026
EL DESPERTADOR
Importaciones crecen 22,9% anual en julio

Los futuros de los principales indices accionarios operan mixtos. El Dow Jones mini sube
0,41%, mientras que el NASDAQ mini cae 0,02%. Por su parte, el Euro Stoxx 50 avanza 0,50%
hasta 6.349,68 puntos a las 7:35 a. m. hora Colombia.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en la jornada. El Brent retrocede 1,80% y se
ubica en US$98,53 por barril, mientras que el WTI disminuye 2,28% hasta US$93,60 por barril.
Las caidas se dan ante reportes de que Arabia Saudita busca reiniciar esta semana un
oleoducto critico.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios registran una
valorizacién de 2 pbs, con la tasa ubicandose en 4,943%.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre al alza en 3.205,00 pesos, frente a una TRM
vigente de 3.192,53 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD cae 0,05% hasta 1,1456, mientras
que el GBP/USD retrocede 0,09% y se ubica en 1,3351.

En Estados Unidos, la administracion Trump propuso establecer con China un mecanismo
bilateral de notificacion sobre inteligencia artificial, que permitiria a ambos paises alertarse
ante incidentes relacionados con esta tecnologia que puedan representar una amenaza para
la seguridad nacional. La iniciativa fue discutida entre el secretario del Tesoro, Scott Bessent,
y el viceprimer ministro chino, He Lifeng, antes de la reuniéon que sostendran esta semana
los presidentes Donald Trump y Xi Jinping en Washington. Aunque todavia no se han definido
publicamente los eventos que activarian este mecanismo, Washington busca avanzar hacia
una mayor transparencia y reducir el riesgo de errores de interpretacion ante incidentes
asociados con sistemas avanzados de IA. La propuesta surge en medio de la creciente
competencia tecnolégica entre las dos economias, marcada por las restricciones
estadounidenses al acceso de China a semiconductores avanzados y por el rapido desarrollo
de modelos chinos de IA. El encuentro entre Trump y Xi también tendra como ejes las
tensiones comerciales y arancelarias, el acceso a tierras raras, Taiwan y las compras chinas
de energia rusa, mientras ambos paises continlan negociando una solucién mas
permanente a sus disputas comerciales.

En mercados emergentes, en México, las ventas minoristas crecieron 1,8% a/a en julio,
desacelerandose frente al avance de 2,7% registrado en junio. El crecimiento estuvo liderado
por las ventas de articulos para el cuidado de la salud, que aumentaron 8,7%, seguidas por
electrodomésticos, computadores y articulos para el hogar, con 8,4%, y productos de
ferreteria, pinturas y vidrio, con 6,6%. Estos avances compensaron las caidas de 7,7% en las
ventas realizadas por internet, catalogos y otros canales similares, de 2,3% en alimentos,
bebidas y tabaco, y de 0,6% en supermercados y grandes almacenes. En términos mensuales



y ajustados por estacionalidad, las ventas minoristas cayeron 0,1%, después de retroceder
0,2% en junio.

A nivel local, las importaciones colombianas alcanzaron USS7.968,1 millones en julio de
2026, con un crecimiento de 22,9% a/a, impulsadas por mayores compras de manufacturas,
combustibles y productos agropecuarios, en un contexto en el que la apreciacion del peso
habria abaratado la adquisicion de bienes provenientes del exterior. Las manufacturas, que
concentraron el 72,5% del total, aumentaron 16,1% a/a, hasta USS$5.774,7 millones,
destacandose el crecimiento de 24,0% en maquinaria y equipo de transporte. Por su parte,
las importaciones de combustibles y productos de las industrias extractivas aumentaron
77,3% a/a, principalmente por el incremento de 79,6% en las compras de petroleo y
derivados, mientras que las compras de productos agropecuarios, alimentos y bebidas
crecieron 26,3%. Por origen, China representé el 30,3% de las importaciones y registré un
crecimiento de 32,6%, seguida por Estados Unidos, con una participacion de 22,4% y un
aumento de 23,5%, impulsado, entre otros productos, por las compras de gasolina y gas
natural licuado. El fuerte crecimiento de las importaciones también amplié el desequilibrio
externo. El déficit comercial llegé a US$2.797,8 millones en julio, frente a US$1.694,2
millones un afio atrds, mientras que en el acumulado de enero a julio alcanzé US$11.042
millones, superior al déficit de USS$8.955,3 millones observado en el mismo periodo de 2025.

Finalmente, para hoy el BanRep realizara subastas de expansioén a 7 dias por 16 billones de
pesos.
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Indicador
Mercado Accionario Global

Shanghai

S&P 500

Colcap
Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario
indice DXY

Petréleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afos
Bunds 10 afios

TES2033
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CDS 5 anos de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Dolares por barril

Puntos

Puntos

39521

77647

3196,6

100,5

935

494%

343%

12,76%

160,2

147

Trimestre movil







