Septiembre 23 de 2026
EL DESPERTADOR
Gobierno prioriza gasto y ajusta partidas del Presupuesto de 2027

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
desvalorizaciones. El Dow Jones mini cae 0,28%, mientras que el NASDAQ mini retrocede
0,25%. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,52% hasta 6.291,53 puntos a las 7:30 a. m.,,
mientras que el Nikkei 225 permanece sin cambios debido al cierre de la Bolsa de Tokio por
festivo.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 1,02% y se
ubica en 100,26 ddlares por barril, mientras que el WTI aumenta 0,19% hasta 90,69 ddlares
por barril.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios registran una desvalorizacion de
2,1 pbs, con la tasa ubicandose en 4,99%.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre al alza en 3.215,00 pesos, frente a una TRM
vigente de 3.208,66 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD cae 0,44% hasta 1,14, mientras que
el GBP/USD retrocede 0,58% y se ubica en 1,33.

En la Eurozona, el PMI compuesto preliminar subi6 a 53,1 puntos en septiembre, desde 52,0
en agosto y por encima de los 51,8 esperados, alcanzando su nivel mas alto en 41 meses.
La aceleracion estuvo impulsada principalmente por los servicios, cuyo PMI aumenté a 53,0
puntos desde 51,6, maximo de 10 meses, mientras que el PMI manufacturero se mantuvo
estable en 52,7 puntos. S&P Global sefial6 ademas un aumento de las presiones sobre
costos y precios de venta, asociado en parte al encarecimiento de la energia, y estimé que
las encuestas son consistentes con un crecimiento del PIB de alrededor de 0,4% t/t en el
tercer trimestre.

Por su parte, en Reino Unido, el PMI compuesto preliminar cayd a 51,7 puntos en septiembre,
desde 52,5 en agosto y por debajo de los 52,0 esperados, aunque permanecio en terreno de
expansion. El deterioro estuvo explicado por los servicios, cuyo PMI descendi6 a 51,7 puntos
desde 52,5, su menor nivel en tres meses, mientras que el PMI manufacturero aumento a
52,0 puntos desde 51,7. Paralelamente, los precios cobrados por las empresas de servicios
registraron su mayor incremento en cuatro meses, en medio de mayores costos energéticos.
S&P Global estima que el crecimiento del PIB podria desacelerarse a cerca de 0,1% t/t en el
tercer trimestre, frente al 0,4% del trimestre anterior, evidenciando una combinacion de
menor dinamismo econdmico y mayores presiones inflacionarias.

En mercados emergentes, en México, la actividad econdmica crecid 2,5% a/a en agosto, de
acuerdo con el Indicador Oportuno de la Actividad Econédmica (IOAE) del Inegi. Por
componentes, las actividades secundarias habrian aumentado 2,7% a/a, mientras que las
terciarias avanzarian 2,6% a/a. En términos mensuales, la actividad econdmica registraria un



crecimiento de 0,1% m/m, con avances de 0,2% en las actividades secundarias y de 0,1% en
las terciarias. Con estos resultados, el crecimiento de la economia mexicana en 2026 se
ubicaria cerca de 1,7%, respaldado por una mayor inversion fisica del Gobierno y el
dinamismo de las exportaciones de equipos de computo.

A nivel local, el Ministerio de Hacienda presentd ajustes a la distribucién del Presupuesto
General de la Nacion de 2027, cuyo monto global fue aprobado en $634,95 billones. Entre las
modificaciones se contempla una reducciéon de $170.000 millones al Sistema Integral de
Verdad, Justicia, Reparacion y No Repeticion, de los cuales $30.000 millones corresponden
a funcionamiento y $140.000 millones a inversidn, como parte de un ejercicio de priorizacion
del gasto. Asimismo, se reducirian $13.500 millones en Planeacion y $15.600 millones en
inversion de la Aeronautica Civil. Paralelamente, Hacienda propuso una redistribucion
interna de $3 billones sin aumentar el monto total del Presupuesto, destinando $2 billones
adicionales a Salud, $300.000 millones a Defensay los $700.000 millones restantes a Invias,
vivienda y deporte. La discusion presupuestal continia en el Congreso luego de que
Hacienda no avalara 615 proposiciones de congresistas por $111,6 billones, en un contexto
de restricciones fiscales y debate sobre la composicion del gasto para 2027. El monto global
de $634,9 billones fue aprobado por las Comisiones Econdmicas Conjuntas el 15 de
septiembre.

Finalmente, para hoy el BanRep realizara subastas de expansioén a 7 dias por 16 billones de
pesos.
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Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petroleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 anos
Bunds 10 anos

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 anos de Colombia

VIX

Unidades Cierre*
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