Septiembre 25 de 2026
EL DESPERTADOR
Bogota avanza con reforma que modifica el ICA

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
valorizaciones. El Dow Jones mini sube 0,26%, mientras que el NASDAQ mini avanza 0,43%.
Por su parte, el Euro Stoxx 50 aumenta 0,74% hasta 6.318,79 puntos a las 7:36 a. m., mientras
que el Nikkei 225 registra una valorizacion de 1,30% hasta 66.364,20 puntos.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en la jornada, en medio de un mayor
optimismo sobre una posible solucion diplomatica al conflicto con Iran. El Brent retrocede
1,67% y se ubica en US$S104,82 por barril, mientras que el WTI disminuye 2,30% hasta
US$92,43 por barril.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afos registran una
desvalorizacion de 1,7 pb, con la tasa ubicandose en 5,1%.

En divisas, |la tasa de cambio USDCOP abre a la baja, con una variacion de 0,28% frente al
cierre anterior mientras la TRM vigente para hoy se ubica en 3.329,61 pesos. Adicionalmente,
el EUR/USD avanza 0,19% hasta 1,1401, mientras que el GBP/USD sube 0,30% y se ubica en
1,3255.

En EE. UU., el déficit de cuenta corriente se amplioé 15,7% t/t en el segundo trimestre de 2026,
hasta US$246.000 millones, equivalente al 3,0% del PIB. El deterioro estuvo explicado
principalmente por una ampliacién del déficit de bienes, debido a que las importaciones
crecieron con mayor fuerza que las exportaciones. Detras de este aumento estuvo la
fortaleza de la demanda interna y, especialmente, de la inversién empresarial: las compras
externas de bienes de capital aumentaron, lideradas por equipos de telecomunicaciones,
semiconductores y maquinaria industrial, en medio del fuerte gasto asociado a
infraestructura tecnoldgica e inteligencia artificial. Aunque las exportaciones también
aumentaron, lo hicieron a un ritmo insuficiente para compensar el crecimiento de las
compras externas, ampliando el desequilibrio comercial. Ademas, los mayores pagos de
ingresos a inversionistas extranjeros contribuyeron a elevar las salidas de recursos, aunque
este efecto fue parcialmente compensado por mayores ingresos recibidos por
estadounidenses desde el exterior y menores déficits en transferencias corrientes

En mercados emergentes, en México, Banxico mantuvo por unanimidad su tasa de politica
monetaria en 6,50%, en linea con las expectativas y por tercera reunion consecutiva. La
decisién se dio pese al aumento de 25 pb de la Reserva Federal, que redujo el diferencial de
tasas entre ambos paises a 250 pb. La inflacion general aumenté a 3,42% a/a en la primera
quincena de septiembre, desde 3,10% en la primera quincena de julio, impulsada
principalmente por componentes volatiles, mientras que la inflacién subyacente se modero
de 3,95% a 3,79% a/a. Banxico sefialé que la politica monetaria mexicana no tiene que
reaccionar mecanicamente a los movimientos de la Fed, dadas las diferencias en las



condiciones macroeconomicas, y eliminé del comunicado la sefial previa de que seria
apropiado mantener la tasa en 6,50% hacia adelante, reforzando un enfoque dependiente de
los datos.

A nivel local, el Concejo de Bogota avanzo en la aprobacién de la reforma tributaria de la
capital, cuyo grueso del articulado ya recibié el aval de la plenaria. Entre los principales
cambios se aprobd una reestructuracion del ICA que reduciria la tarifa para el 82% de los
comercios y el 89% de las industrias. También se aprobé un nuevo cobro de alumbrado
publico para predios residenciales de estratos 4, 5 y 6 y para actividades comerciales,
industriales y financieras, asi como incentivos de ICA para inversiones desde $4.600
millones y alivios de hasta 60% sobre intereses y sanciones para contribuyentes en mora. El
Distrito estima que el conjunto de medidas podria generar cerca de $1,26 billones anuales
de ingresos adicionales, principalmente por ICA y alumbrado publico. La discusion de los
articulos restantes continuara el lunes 28 de septiembre.

Finalmente, para hoy el BanRep realizara subastas de expansion a 7 dias por 16 billones de
pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 21 co 10:00 Balanza comercial (USD) Jul -2,161B
COo 10:00 Importaciones (a/a) Jul 27,00%
Martes 22 MX 7:00 Ventas minoristas (a/a) Jul 2,70%
MX 7:00 Ventas minoristas (m/m) Jul -0,20%
EZ 9:00 Confianza del consumidor Sep -15,5
Miércoles 23 EZ 3:00 PMI compuesto Sep 52,0
EZ 3:00 PMI manufacturero Sep 52,90 52,70
EZ 3:00 PMI de servicios Sep 51,70 51,60
UK 3:30 PMI compuesto Sep 52,50
UK 3:30 PMI manufacturero Sep 51,70
UK 3:30 PMI de servicios Sep 52,50
us 8:45 PMI compuesto Sep 56,00
us 8:45 PMI manufacturero Sep 53,90
us 8:45 PMI de servicios Sep 56,50
JP 19:30 PMI compuesto Sep 53,50
JP 19:30 PMI manufacturero Sep 54,90
JP 19:30 PMI de servicios Sep 52,50
Cco Encuenta de opinién financiera Ago
Jueves 24 BR 6:00 Confianza del consumidor Sep 84,7
MX 7:00 indice de actividad econémica (a/a) Jul 2,8%
MX 7:00 indice de actividad econémica (m/m) Jul -0,10%
us 7:30 Cuenta corriente 2726 -226,80B
us 7:30 Nuevas solicitudes de subsidio por desempleo 14-sep 196,00K
us 7:30 Cuenta corriente 2T -226,8B
MX 14:00 Decision de politica monetaria Sep 6,50%
UK 18:01 Confianza del consumidor Sep -14,00
Viernes 25 MX 7:00 Tasa de desempleo Ago 2,90%
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Principales Indicadores del Mercado
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