Enero 26 de 2022
EL DESPERTADOR

Tensiones entre Ucrania y Rusia siguen en aumento

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos
mixtos. El Dow Jones Mini abrié al alza en 0,92% d/d, el Euro Stoxx 50 aumentd en 2,33% d/d y
se ubica en 4.173,44 puntos a las 8:03 am (hora local) y el Nikkei 225 cerré a la baja en 0,44%
d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTl aumentan en 1,11% d/d y en 0,95% d/d, situdndose en
89,18 dbp y en 86,41 dpb, respectivamente. Al respecto, el petréleo se acerc6 de nuevo a su
maximo en siete afios impulsado por los ajustados suministros y tensiones geopoliticas en
Europa y Oriente Medio que generan preocupaciones adicionales sobre la oferta.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.969,00 pesos por délar (-0,40% d/d).
La TRM para hoy es 3.987,32 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,20% d/d respecto al
dolar al cotizarse en 1,12 ddlares por euro, y la libra esterlina se aprecia 0,13% d/d con respecto
al dolar y se cotiza en 1,35 dolares por libra.

A nivel macro, el FMI redujo los pronédsticos de PIB mundial para el 2022 debido a la
desaceleracion de la actividad en Estados Unidos y China. En efecto, la cifra se ajusté a 4,4% a/a
(ant: 4,9% a/a). Por su parte, se prevé un aumento de PIB global en 2023 de 3,8% a/a, superior al
de la proyeccion de octubre del afio pasado que se ubicaba en 3,6% a/a.

Por otro lado, el Ministro de Relaciones Exteriores de Rusia, Sergei Lavrov, sefial6 que Moscu
respondera a cualquier accion “agresiva” de Estados Unidos y sus aliados Europeos, mientras
Alemania y Francia realizan esfuerzos para negociar una resolucion pacifica de las tensiones
sobre Ucrania. A su vez, los principales asesores politicos de Rusia y Ucrania, y sus homologos
de Berlin y Paris, sostendran conversaciones en la capital francesa el dia de hoy.

En EEUU, el Departamento de Estado esta considerando la autorizacidn de la salida voluntaria de
diplomaticos estadounidenses y sus familias en China debido a la incapacidad del gobierno de
EE. UU. para evitar que las autoridades chinas los sometan a medidas intrusivas de control de la
pandemia.

En el mercado de renta fija, ante la expectativa de la culminacién de la reunién de la FED, los
bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios se desvalorizan en 0,61 pbs y se ubican en 1,78%.

En mercados emergentes, en México las ventas minoristas de noviembre sorprendieron al alza
aumentando en 0,9% m/m (ant: 0,3% m/m esp: 0,5% m/m). Por lo tanto, el crecimiento anual
sorprendié al alza al ubicarse en 5,4% a/a (ant: 5,3% a/a, esp: 2,7% a/a). Este aumento se vio
explicado por los componentes de ventas de autoservicio y departamentales (5,1%), enseres
domésticos, computadoras, articulos para la decoracién de interiores y articulos usados (10,6%),
vestuario (13%), y articulos de papeleria, para el esparcimiento y otros articulos de uso personal
(17,5%).

A nivel local, el DANE revel6 el indicador de confianza empresarial, el cual ascendié a 65,1 puntos
en diciembre (ant: 64, 9 puntos). Este avance se dio gracias a unas mejores perspectivas en el
sector de construccion y, en menor medida, al avance de comercio. En contraste, tanto el
indicador de la industria manufacturera como el de servicios se mantuvieron relativamente
constantes. Segun explica el Director de DANE, Juan Daniel Oviedo, el avance del indicador
agregado se dio gracias al levantamiento de las restricciones de aforo.

Por su parte, de acuerdo con la encuesta de Opinién Financiera de Fedesarrollo, las expectativas
de inflacion cierre en 2022 se ajustaron nuevamente al alza, desde 3,9% hasta 4,6%. En materia
de tasa de politica monetaria, el consenso del mercado apunta a un aumento de 75 puntos
basicos en la tasa de referencia durante la reunién de este viernes.



Por otro lado, el Director de Promocion y Prevencion del Ministerio de Salud, Gerson Bermot,
afirmo6 que se espera cerrar enero con 63% de la poblacién con el esquema completo de
vacunacion. De esta manera, para esta fecha, se prevé tener 80% de la poblacién con una dosis.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 13,2 billones de pesos, y a 30
dias por 1 billén de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

o g 1P PRI e marvicios Eneip} - 10
Demingo 23 '.uj:i P PMImanufacturens Ene ll.l»{;-'l = :zju
Fag R PMImanutacturens Enzip) 55 50 g G
3y FR PMI de servicios E L5 30 Lfaa
31y FR PMI compaesto de Mariit Eneip) L to Ly 8o
330 GR PMImanufacturens Ene g 57,00 5740
330 GR PMI de servicios Ere i) 58 00 58,
330 GR PM compuesto de Marist Ere g §5,20 §5,90
400 EZ PMImanufacturens Eneigp) 550 8 oo
Lumes 35 &700 IZ_Z' PMI di= s=rvicios Ene ?..'I 52,320 £3,10
00 rd PMI compuesto de Marist Ene g 5z, 50 53,30
&30 LK PMI compuesto E - o
§750 LK PMImanutacturens E a8
4730 LK PMI de servicios E LYY
600 MX Bal anza Commerd al {=n pesomexicanas) Dic - -3,112 B
gt us PMImanufacturens Encip) 55, 8o &, 7
g us PMI de == rvicios Eneig) 55,00 5750
R us PMI compuesto de Mariit Eneip) - 5780
400 R Indice de confianza smpresarial enAlemania Ens T T
400 R Situacidn sctual deflemania Ens gb10 g ga
400 GR Ex pectativas e mpresarial e de Alemania En= 3, 00 gz, 60
Martes 25 oo BR Indice \'k.\'?ﬂllhdllzdf.Jcllf.ulhulnkJﬂr Ens= - a, 76
7100 MX Actividad Econtmica fafa) Mow - -a,7%%
7:00 M Aetividad Econdmica fmjm} Row - -, 294
10000 (u] Subsstas TES de corto plazs 2 go.ooo millnes de pesos
1g00 AR Actividad Econdanica {afal Mow &7%
2y R Conhanza ded corsumidor de Francia Ens= - 200, 00
ekl MX Wantas minoristas (afa) Maw 55% 5.3%
00 MX Ventas minar stas {mjim) Maw o5 o,3%
10000 o Submtas TES TF 2042 5o oo millones de pesos
Microo les z 6 us Inventanos de petrdleo cudode ba AIE - a.51g M
24304 us Dec=an de Pditica Monetania 26 Ene a2y 025
1509 us Fed Intsobne o exoeso de neervas 26-ane - 2%
1400 AR Wentas mimon stas fafa) Maw - LT.3%
1fixa [a X Decimiion de paditica monetaria - 4.0%
2300 GR Inaice e climia e comsumie enAbem ania Feb -8 a0 -6,80
B30 1] Renovaciones de los subsidios por desemples - 1635k
B30 us Peadidios de bienes duradencs {mjmj) Dic -, 5% 2,69
Jueves 27 B30 us PIB{tt) T2 t 634 2,5%
B30 us Solicitudes Inici ales por desempleo 17 Ene, it - 286 K
af: 30 P IPC subyacente deTokio fafa) Ens= - a, 594
2830 1P IPC de Tiokai ix [ ) 4} Ens - o, 8%
30 FR Gasto del consumidor de Francia Dic g,2% o 8%
130 FR FIB{t/t) 5T21 o5 3.0%
245 R PP {mfmi) Dic - 3.5%
FE- 1 GR PIB{t/t) 5Tz -0, 2% 1,7%
FE- 1 GR PIE | ala) - 2,53
a0 EZ Jena empe=s aial =nla sona suro En= - 18y
a0 EZ Conhanza de ampresss y consumidones an ba rona s En= 114 Lo 118, 30
5200 rd Conhanza mdustrial enla mna suno En= - 164,90
a0 EZ Conthanza del consumidor en la zona euro En= - -8 co
Viemes 28 [T ER Indice deinflacsan IGP-M Ene - Qa1
830 us Ingresos P ersonal es {myfim) Dic a5 a.4%
B30 1.4 Gasto personal (mfim) Dic a1 5%
Bzo us Pracios delgasto anconsumo parsonal subyacents {mfm) Dic a5 @, 5%
Bzo us Pracios del gasto an consumo parsonal subyacents { afs) Dic £ 8% £,7%
Bzo Us Indice da pracios PCE (mim) Dic - a,6%
B30 s Induce de precios PCE (als) Dic - 579
B30 us Inctic e che coyst e Labora bes gT21 1, 2% 1,3%
10000 us Conhanza del consumidior de la Universidad de Midhigan Ene 68,60 68,80
1500 (] Decision de P ditica Monetana Ene 3%
20100 H FMTmanufacturens En= = K]
Sabado 25 20000 H PMI compuesto Dic = 52,2
FLFN H PMImanufacturnero de Caixin Ens - 5o, o



Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre mavil

Mercade Accionario Global

Shanghai Puntos 3455,7 W
S&P oo Puntos £356,5 ’\/'/—/—\v—\’_\\\_
Colcap Puntos 1527,5 _/\_/__’\’/\/\

Mercado de Commaodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3840, m
indice DXY Puntos 56,1 W

Petroleo WTI Dilares por barril 86,7 e —_

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afos 1,79% Mfk
Bunds 1o anios -0,07% ﬂ
TES 2024 ?_.'15':.5"& L_/_\_/_/AJ\J

Medidas de riesgo

D5 5 afies de Colombia Puntos 204,6 %‘/\
VIX Puntos 28,6 \,-m/

*Cierresa las B:agam




