Enero 12 de 2021
EL DESPERTADOR
Trump podria enfrentarse a juicio politico

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con
comportamientos mixtos. El Dow Jones Mini sube 0,25% d/d, el Euro Stoxx 50 disminuye 0,29%
d/d, y se ubica en 3,173 puntos a las 8:02 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 0,09%
d/d. Por su parte, las referencias Brenty WTI suben 1,71% d/d y 1,63% d/d, situandose en 56,61
dpb y 53,10 dpb respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrio a la baja en 3.463,36 pesos (-0,51% d/d). La TRM
para hoy es 3.478,11 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,07% d/d respecto al dolar, al
cotizarse en 1,21 délares por euro y la libra esterlina gana 0,57% d/d con respecto al délar y se
cotiza en 1,35 ddlares por libra.

En EEUU, miembros demdcratas de la Camara de Representantes presentaron este lunes un
articulado con el cual esperaban se convocara la 252 enmienda de la Constitucion, la cual permite
la destitucion del Presidente Donald Trump. Sin embargo, es poco probable que el
Vicepresidente Mike Pence convoque la enmienda, ya que él y Trump han decidido trabajar
juntos por lo que resta del mandato. Ante esto, la presidenta de la Camara, Nancy Pelosi, apel6
a iniciar un juicio politico en contra del mandatario, el cual podria iniciar en 100 dias esperando
gue el Presidente electo Joe Biden asuma el cargo y ponga en marcha su agenda. Ademas, el
pasado viernes Twitter suspendié permanentemente la cuenta del Presidente Donald Trump ante
“el riesgo de una mayor incitacién a la violencia” por parte del mandatario.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se desvalorizan 4 pb y se
ubican en 1,170%.

En Europa, segun el indice de Sentix, la confianza inversionista de la Zona Euro aumenté mas
de lo esperado en enero, ubicandose en 1,3 puntos (ant: -2,7 puntos esp: 0,7 puntos). Este
aumento estuvo explicado por la mejora tanto del indice de Expectativas (33,5 puntos) como del
indice de Situacion Actual (-26,5 puntos). Esta mayor confianza de los inversionistas, a pesar de
las nuevas restricciones que se estan implementando en varios paises europeos, se debe a la
rapida implementacion del plan de vacunacion y a la aprobacion de mas dosis.

En los mercados emergentes, se conocié la produccién industrial de México para el mes de
noviembre del 2020. El indicador crecié un 1,1% m/m (ant: 2,0% m/m esp: 0,7% m/m) gracias al
impulso generado por la mineria y la construccion, actividades que registraron alzas de 0,1%
m/m y 2,2% m/m, respectivamente. Por su parte, la tasa interanual de la actividad industrial
present6 una caida del 3,7% a/a como resultado de la contraccion en la construccién (-7.8%), la
generacioén y transmision de la energia eléctrica (-7%), la mineria (-2,4%) y la manufactura (-
2,1%).

A nivel local, segun la encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) de Fedesarrollo, el indice de
Confianza del Consumidor (ICC) se ubico en -10,4% en diciembre, aumentando 3,2 pps frente al
mes anterior (ant: -13,6%) como resultado del incremento en 4,5 pps y 1,3 pps en el indice de
Expectativas del Consumidor (11%) y en el indice de Condiciones Econdmicas (-42,6%).
Adicionalmente, la disposicion a comprar vivienda aumentd comparada con el mes anterior,
mientras que la disposicion a comprar vehiculos y bienes durables disminuyé.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 90 dias por 5 billones de pesos y a 30
dias por un billén de pesos. Ademas, se convocara a subasta de TES Clase B de corto plazo,
con vencimiento en 2021 por un total de 250 mil millones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
JP Festivo
co Festivo Dia de la Epifania
4:30 EZ Confianza inversionista Ene 0,7 -2,7
Lunes 11 L .
7:00 MX Produccion industrial (m/m) Nov 0,7% 2,0%
7:00 MX Produccén industrial (a/a) Nov -2,9% -3,3%
18:00 PE Balanza comercial USD Nov 1,260M
6:00 Bz Inflacion (m/m) Dic 0,78% 0,89%
6:00 BZ Inflacion (a/a) Dic 4,20% 4,31%
Martes 12 9:00 co Subasta TES 2021 de corto plazo 250.000 M
10:00 us Encuesta JOLTS de ofertas de empleo (millones) Nov 6,652
5:00 EZ Produccién industrial (m/m) Nov 0,2% 2,1%
5:00 EZ Produccion industrial (a/a) Nov -3,3% -3,8%
8:30 us Inflacion ndcleo IPC (m/m) Dic 0,1% 0,2%
Miercoles 13 8:30 us Inflacion nucleo IPC (a/a) Dic 1,6% 1,6%
8:30 us Inflacion IPC (m/m) Dic 0,4% 0,2%
8:30 us Inflacion IPC (a/a) Dic 1,3% 1,2%
9:00 co Subasta TES 2036 TF 600,000 M
10:30 us Inventarios de petroleo AIE (miles) 8-ene -2,720 -8,010
2:00 GE PIB (t/t) 4T 8,50%
3:00 GE PIB (a/a) 2020 -5,1% 0,6%
8:30 us Peticiones iniciales de subsidios de desempleo (miles) 44,204 780 787
22:00 CH Exportaciones (a/a) Dic 15,0% 21,1%
Jueves 14 22:00 CH Importaciones (a/a) Dic 5,0% 4,5%
22:00 CH Balanza comercial USD Dic 70,00B 75,40B
14:00 AR Inflacion IPC (m/m) Dic 3,2%
14:00 AR Inflacion IPC (a/a) Dic 35,8%
18:00 PE Decision de politica monetaria Ene 0,25%
2:00 UK PIB (m/m) Nov -4,0% 0,4%
2:00 UK Produccion industrial (m/m) Nov 0,5% 1,3%
2:00 UK Produccion industrial (a/a) Nov -4,2% -5,5%
2:00 UK Producciéon manufacturera (m/m) Nov 0,9% 1,7%
7:00 Bz Ventas al por menor (a/a) Nov 6,7% 8,3%
Viernes 15 8:30 us Ventas al por menor sin vehiculos (m/m) Dic -0,3% -0,9%
8:30 us Ventas al por menor (m/m) Dic -0,2% -1,1%
9:15 us Utilizacién de la capacidad instalada Dic 73,5% 73,3%
9:15 us Produccion industrial (m/m) Dic 0,4% 0,4%
10:00 us Confianza del consumidor U. Michigan (puntos) Ene 80,0 80,7
10:22 PE PIB (a/a) Nov 3,8%




Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3608,3 mﬁ/—
S&P 500 Puntos 3799,6 M
Colcap Puntos 1453,1 /—w

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3489,4 W
indice DXY Puntos 90,4 \—/‘W
Petroleo WTI Ddlares por barril 52,9 ___/_/-‘\/—/—x./_/

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afnos 1,18% W_J_
Bunds 10 afos -0,47% W
TES 2024 3,34% fw\’_‘\,\_

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 94,1 \_/L,/—/\““\._\_A/
VIX Puntos 23,5 _,_f’/\\J\_/—fk\

* Cierresalas 8:32 am




