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Argentina: WACC  elevado que responde al impacto del riesgo país sobre su Ke , contando 
con la expectativa de regresar al promedio Latam por su EMBI a la baja desde 2023
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WACC Argentina Ke Argentina

WACC Promedio Ke Promedio

Desempeño de WACC  y Ke:  Argentina

Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Argentina Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 13,7% 19,8% 15,2%

Escalador 3,95 3,04 2,63

Retorno esperado del capital propio (Ke) 61,2% 68,0% 49,2%

Calificación Riesgo S&P CCC+ CCC B-

Costo Deuda antes de Impuestos  (Kd) 24,7% 16,2% 5,9%

Costo Deuda después de Impuestos 16,1% 10,6% 3,9%

WACC (50/50) 29,6% 27,8% 17,5%

Impuestos

Renta Corporativa 35%

Retenciones
7% para dividendos;  35% para regalías e intereses (15% para 
instituciones financieras); Retención adicional de 7% para 
remesas entre nacionales y pagos de dividendos

Doble tributación
Acuerdos de este tipo con más de 20 países (concentrado en 
Europa)



Bolivia:  Ke  en aumento que es un reflejo claro de su EMBI elevado de los últimos 5 años pese 
a su caída que inició desde mediados  2025. El costo de deuda tardó menos en normalizarse.

Bolivia Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 3,8% 7,9% 11,9%

Escalador 2,09 1,52 1,34

Retorno esperado del capital propio (Ke) 15,1% 19,8% 25,1%

Calificación Riesgo S&P B+ CCC+ CCC+

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 6,4% 21,6% 5,3%

Costo Deuda después de impuestos 4,8% 16,2% 3,9%

WACC (50/50) 7,9% 17,3% 10,3%
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WACC Bolivia Ke Bolivia

WACC Promedio Ke Promedio

Desempeño de WACC  y Ke:  Bolivia

Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Impuestos

Renta Corporativa 25%

Retenciones
12,5%. general para intereses, dividendos y regalías de 
Exenciones para actividades de transporte, comunicaciones, 
cine y afines

Doble tributación
Cuenta con acuerdos para evitar la doble tributación con la 
Comunidad Andina (CAN), Argentina, y países europeos 
incluyendo a España, Francia, Reino Unido y Suecia.



Brasil:  WACC  estable y Ke  cómodamente debajo del promedio Latam a pesar de una 
coyuntura fiscal apretada de los últimos años que no ha disparado su riesgo país.
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WACC Brasil Ke Brasil

WACC Promedio Ke Promedio

Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Brasil Brasil Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 2,8% 2,7% 2,4%

Escalador 2,29 1,67 1,42

Retorno esperado del capital propio (Ke) 13,4% 12,2% 12,6%

Calificación Riesgo S&P BB- BB BB

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 6,6% 6,8% 6,5%

Costo Deuda después de impuestos 4,4% 4,5% 4,3%

WACC (50/50) 7,1% 6,8% 6,8%

Impuestos

Renta Corporativa
34%: suma de 25% base para personas jurídicas y 9% de 
contribución social que varía por sector

Retenciones
12,5%. general para intereses y regalías de 15%, pero 0% para 
dividendos. 25% para denominados ‘paraísos fiscales’

Doble tributación

Cuenta con acuerdos para evitar la doble tributación y 
retenciones reducidas con numerosos países de América y 
Europa principalmente. Acuerdo con Colombia pendiente de 
ratificación. 



Chile:  Niveles de costos estimados sobresalientes en la región, que además del segundo 
menor EMBI entre pares de Latam, se beneficia de un escalador relativamente bajo
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WACC Chile Ke Chile

WACC Promedio Ke Promedio

Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño  de WACC  y Ke:  Chile

Impuestos

Renta Corporativa 27%

Retenciones

35% para intereses y dividendos. Para regalías varía con 
tasas más altas para países denominados ‘paraísos fiscales’
Beneficios tributarios para Pymes en cuanto a tasa impositiva 
y deductibilidad de retenciones

Doble tributación

Acuerdos con la socios comerciales, regionales e 
internacionales, además de beneficios para inversión de 
Fondos de Pensiones para miembros de la Alianza del 
Pacífico.

Chile Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 1,5% 1,6% 1,4%

Escalador 2,50 1,49 1,44

Retorno esperado del capital propio (Ke) 10,9% 10,1% 11,1%

Calificación Riesgo S&P A A A

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 5,3% 5,8% 5,5%

Costo Deuda después de impuestos 3,9% 4,2% 4,0%

WACC (50/50) 6,0% 6,0% 6,1%



Colombia:  EMBI en aumento desde 2021 explica su Ke  al alza, que contrasta con un WACC  
inferior a la media por el costo de la deuda en dólares al que acceden las empresas colombianas

Colombia Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 2,3% 3,0% 3,3%

Escalador 1,96 1,69 1,88

Retorno esperado del capital propio (Ke) 11,7% 12,8% 15,4%

Calificación Riesgo S&P BB+ BB+ BB-

Costo Deuda antes de Impuestos (Kd) 7,9% 7,7% 6,6%

Costo Deuda después de Impuestos 5,2% 5,0% 4,3%

WACC (50/50) 7,1% 7,4% 7,6%

Impuestos

Renta Corporativa
35%, más sobretasas para actividades extractivas de gas y 
petróleo; y para financieras hasta 2027

Retenciones
20% general para 20% en general para intereses, dividendos y 
regalías 

Doble tributación

Acuerdos con socios comerciales, regionales e internacionales, 
Además de beneficios para miembros de la Alianza del 
Pacífico y la Comunidad Andina de Naciones (CAN): ver Zona 
de Libre Comercio Andina
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WACC Colombia Ke Colombia
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Colombia



Costa Rica: WACC  en mejora relativa frente al promedio desde 2022 debido a un 
EMBI en mejora, en línea con una calificación de riesgo en mejora constante
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WACC Costa Rica Ke Costa Rica
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke : Costa Rica

Impuestos

Renta Corporativa 30%. Tasas preferenciales para Pymes. 

Retenciones

Tasas para retenciones para dividendos e intereses (15%), 
regalías y servicios técnicos (25%)
Tasa para ganancias de capital de 15%, y puede aplicarse la 
tasa de 30% si puede considerarse como operaciones 
habituales 

Doble tributación
Acuerdos con Alemania, México, España y Emiratos Árabes 
Unidos. Tasas diferenciadas para dividendos, intereses, 
regalías y trabajo de personal independiente para más países.

Costa Rica Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 4,9% 4,5% 2,9%

Escalador 2,09 1,52 1,34

Retorno esperado del capital propio (Ke) 17,3% 14,5% 13,0%

Calificación Riesgo S&P B BB- BB

Costo Deuda antes de Impuestos (Kd) 8,7% 7,3% 6,4%

Costo Deuda después de Impuestos 6,1% 5,1% 4,5%

WACC (50/50) 9,5% 7,9% 7,1%



Impuestos

Renta Corporativa
25%. Mayor tasa para paraísos fiscales y descuento para 
nuevas inversiones

Retenciones

25% para regalías.
10% para ganancias de capital
40% para servicios.
Para dividendos, se aplica el 25% para el 40% de los 
distribuidos

Doble tributación
Acuerdos con numerosos países y miembros de la CAN, donde 
las empresas de este bloque son tratadas como nacionales.

Ecuador Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 10,7% 14,6% 11,6%

Escalador 1,00 1,00 1,00

Retorno esperado del capital propio (Ke) 17,8% 22,3% 20,8%

Calificación Riesgo S&P B- B- B-

Costo Deuda antes de Impuestos (Kd) 9,9% 13,4% 3,6%

Costo Deuda después de Impuestos 7,4% 10,0% 2,7%

WACC (50/50) 10,5% 13,7% 8,1%

Ecuador:  Kd  volátil por su situación fiscal delicada que se refleja en un EMBI alto, que contrasta 
con un Ke  estable favorecido por un escalador bajo, gracias a un mercado de renta fija muy activo
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WACC Ecuador Ke Ecuador
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Ecuador



El Salvador:  Recuperación lenta en su EMBI desde los máximos de 2022 y un escalador 
favorable debido a la elevada volatilidad de su mercado de renta fija en dólares
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WACC El Salvador Ke El Salvador
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  El Salvador

Impuestos

Renta Corporativa 30%. Descuentos para Pymes según tamaño de utilidades.

Retenciones

20% para intereses y regalías, y 5% para dividendos. 25% en 
general para denominados ‘paraísos fiscales’
Tasa de 10% para ganancias de capital por venta de 
inmuebles

Doble tributación
Acuerdo con España que cubre dividendos, intereses, regalías y 
pagos por servicios

El Salvador Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 7,4% 10,8% 9,9%

Escalador 1,03 1,00 1,00

Retorno esperado del capital propio (Ke) 14,7% 18,5% 19,1%

Calificación Riesgo S&P CCC+ B- B-

Costo Deuda antes de Impuestos (Kd) 26,5% 8,2% 3,7%

Costo Deuda después de Impuestos 18,5% 5,7% 2,6%

WACC (50/50) 17,4% 9,6% 7,5%



Guatemala: WACC  en línea con el promedio regional, que a pesar de un Ke  
relativamente bajo se compensa por el costo de su deuda
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WACC Guatemala Ke Guatemala

WACC Promedio Ke Promedio

Fuente: LSEG Workspace, CIQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Guatemala

Impuestos

Renta Corporativa 25%. Descuentos para Pymes según el tamaño de ingresos.

Retenciones

10% para intereses
15% para regalías
5% para dividendos
25% para servicios

Doble tributación Acuerdo con México pendiente de ratificación

Guatemala Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 2,5% 2,6% 2,2%

Escalador 2,68 2,12 2,22

Retorno esperado del capital propio (Ke) 13,8% 13,3% 14,1%

Calificación Riesgo S&P BB- BB BB+

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 8,3% 7,9% 6,9%

Costo Deuda después de impuestos 6,2% 5,9% 5,2%

WACC (50/50) 8,5% 8,1% 7,8%



Honduras: Entre los países con mayor estabilidad en sus costos, a pesar de un 
EMBI que en 2025 viene mostrando señales de mejora desde los picos altos de 2022
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WACC Honduras Ke Honduras
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Honduras

Impuestos

Renta Corporativa
30%. Base de 25% y recargo de 5% adicional por utilidades 
superiores a HNL 1 millón (aproximadamente USD 37.300)

Retenciones
Tasa de retenciones general de 10%, excepto para regalías 
donde les aplica 25%

Doble tributación No cuenta con acuerdos de este tipo

Honduras Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 3,4% 4,3% 4,2%

Escalador 2,09 1,52 1,34

Retorno esperado del capital propio (Ke) 14,2% 14,3% 14,8%

Calificación Riesgo S&P BB- BB- BB-

Costo Deuda antes de Impuestos (Kd) 13,3% 9,6% 7,3%

Costo Deuda después de Impuestos 9,3% 6,7% 5,1%

WACC (50/50) 10,8% 9,0% 8,0%



México: Su EMBI en descenso contrasta con un escalador relativamente elevado, lo 
cual se conjuga en un WACC  constante y ligeramente inferior al promedio regional
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WACC México Ke México
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  México

Impuestos

Renta Corporativa
30%. Deducciones por participación en actividades de 
agricultura, reforestación, ganado y pesca.

Retenciones

10% para dividendos, 10% para intereses a bancos y 15% para 
aseguradoras, y 35% para regalías de patentes.
Tasa de ganancias de capital para no residentes entre 25% y 
35%. 

Doble tributación
Cuenta con acuerdos para evitar la doble tributación con 
numerosos países y además es miembro de la Alianza del 
Pacífico.

México Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 3,5% 3,9% 3,3%

Escalador 2,49 1,94 2,21

Retorno esperado del capital propio (Ke) 15,8% 15,2% 16,5%

Calificación Riesgo S&P BBB BBB BBB

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 6,0% 5,7% 4,5%

Costo Deuda después de impuestos 4,2% 4,0% 3,2%

WACC (50/50) 7,7% 7,4% 7,2%



Nicaragua:  Pese a un alto CDS, su escalador y Kd moderados le permite mantener su WACC cerca del 
promedio latinoamericano. * Nicaragua no cuenta con EMBI, por lo que utilizamos el CDS  a 10 años. 

Impuestos

Renta Corporativa 30%, cuenta con renta presuntiva

Retenciones
15% para no residentes en general
20% para servicios.

Doble tributación No cuenta con acuerdos de este tipo

Nicaragua Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

CDS promedio móvil 5 años 5,0% 5,3% 5,5%

Escalador 2,09 1,52 1,34

Retorno esperado del capital propio (Ke) 17,6% 15,7% 16,6%

Calificación Riesgo S&P B- B B+

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 9,4% 10,6% 9,1%

Costo Deuda después de impuestos 6,5% 7,4% 6,4%

WACC (50/50) 9,9% 9,9% 9,4%
9,44%
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WACC Nicaragua Ke Nicaragua
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño  de WACC  y Ke:  Nicaragua



Panamá: EMBI volátil y en ascenso que no repercute en su Ke  debido a un escalador 
que viene cayendo desde 2021 por la baja volatilidad de su mercado accionario 
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WACC Panamá Ke Panamá

WACC Promedio Ke Promedio

Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Panamá

Impuestos

Renta Corporativa 25%

Retenciones
10% para dividendos
12,5% para intereses y regalías
10% para ganancias de capital

Doble tributación
Cuenta con acuerdos de esta índole con numerosos países 
especialmente con países de Asia y Europa.

Panamá Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 1,6% 2,1% 2,3%

Escalador 2,08 1,37 1,03

Retorno esperado del capital propio (Ke) 10,5% 10,5% 11,5%

Calificación Riesgo S&P BBB BBB BBB-

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 5,8% 7,5% 7,7%

Costo Deuda después de impuestos 4,4% 5,6% 5,8%

WACC (50/50) 6,2% 7,1% 7,5%



Paraguay:  Su escalador moderado le permite nivelar su WACC hacia el promedio 
regional a pesar de su Kd  elevado, no compensado por su beneficio tributario de 10% 

Impuestos

Renta Corporativa 10%. Beneficios para Pymes según nivel de ingresos

Retenciones
Tasa de retenciones general de 15%, con la excepción de 
4,5% para intereses, fletes y seguros
Tasa de ganancias de capital de 15%

Doble tributación
Cuenta con acuerdos para evitar la doble tributación con Catar, 
Chile. Emiratos Árabes Unidos, Uruguay y Taiwán
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Paraguay Paraguay Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 2,4% 2,4% 2,0%

Escalador 2,09 1,52 1,34

Retorno esperado del capital propio (Ke) 12,1% 11,4% 11,8%

Calificación Riesgo S&P BB BB+ BBB-

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 7,7% 8,9% 8,5%

Costo Deuda después de impuestos 6,9% 8,0% 7,7%

WACC (50/50) 8,5% 9,0% 8,9%



Perú: Aumento notorio en su escalador en el último año impulsado por mayor 
volatilidad en su mercado accionario. Esto impulsa su Ke  al alza aunque el WACC se 

mantiene debajo del promedio Latam. 

Impuestos

Renta Corporativa 29,5%

Retenciones

Tasa de retenciones de 30% para regalías, 5% para 
dividendos, y 5% para intereses, excepto para pagos a 
empresas relacionadas en el exterior, donde se cobra 30%.
Tasa de ganancias de capital de 5% para transferencias 
realizadas fuera de la Bolsa de Lima 

Doble tributación
Cuenta con acuerdos para evitar la doble tributación con  
numerosos países y además es miembro de la CAN y la 
Alianza del Pacífico

Perú Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 1,6% 1,7% 1,7%

Escalador 1,95 1,58 4,12

Retorno esperado del capital propio (Ke) 10,2% 10,5% 16,1%

Calificación Riesgo S&P BBB BBB- BBB-

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 5,4% 6,8% 6,7%

Costo Deuda después de impuestos 3,8% 4,8% 4,8%

WACC (50/50) 5,7% 6,5% 8,2%8,18%
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Perú



Uruguay: WACC estable sostenido por un EMBI bajo y en caída paulatina que lo posiciona 
entre los menos riesgosos de Latam, a pesar de un escalador relativamente elevado 

Impuestos

Renta Corporativa 25%

Retenciones

Tasa de retenciones de 7% para dividendos, 12% para 
intereses y 30% para regalías
Mayor tasa de 25% en intereses y regalías para ‘paraísos 
fiscales

Doble tributación

Acuerdos con numerosos países concentrados en Suramérica 
y Europa principalmente
Convenio con Colombia que no se encuentra vigente  a falta de 
la ratificación por el Congreso de Colombia.
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Fuente: LSEG Workspace, Capital IQ. Construcción Corficolombiana

Desempeño de WACC  y Ke:  Uruguay Uruguay Junio 2022 Junio 2024 Junio 2026

EMBI promedio móvil 5 años 1,7% 1,4% 1,0%

Escalador 2,24 1,80 2,55

Retorno esperado del capital propio (Ke) 10,9% 10,2% 11,8%

Calificación Riesgo S&P BBB BBB+ BBB+

Costo Deuda antes de impuestos (Kd) 6,1% 7,0% 6,7%

Costo Deuda después de impuestos 4,5% 5,3% 5,0%

WACC (50/50) 6,4% 6,8% 7,0%



Resumen Resultados a junio de 2026

Tasa de Impuestos 
(Tx)

Costo de la deuda 
después de 
impuestos
[Kd×(1-Tx)]

Costo esperado del 
patrimonio / capital 
propio (Ke)

Asumiendo  una 
estructura de 

capital 50% : 50% 
entre patrimonio 

y deuda

WACC a nivel país

Argentina 35,0% 3,9% 49,2% 17,5%
Bolivia 25,0% 3,9% 25,1% 10,3%
Brasil 34,0% 4,3% 12,6% 6,8%
Chile 27,0% 4,0% 11,1% 6,1%
Colombia 35,0% 4,3% 15,4% 7,6%
Costa Rica 30,0% 4,5% 13,0% 7,1%
Ecuador 25,0% 2,7% 20,8% 8,1%
El Salvador 30,0% 2,6% 19,1% 7,5%
Guatemala 25,0% 5,2% 14,1% 7,8%
Honduras 30,0% 5,1% 14,8% 8,0%
México 30,0% 3,2% 16,5% 7,2%
Nicaragua 30,0% 6,4% 16,6% 9,4%
Panamá 25,0% 5,8% 11,5% 7,5%
Paraguay 10,0% 7,7% 11,8% 8,9%
Perú 29,5% 4,8% 16,1% 8,2%
Uruguay 25,0% 5,0% 11,8% 7,0%



WACC (%) = 
wd *(1-Tx) + 

weke  

%Ke (%)
Costo del 

Patrimonio

Kd  (%)
Costo de la Deuda

Activo

Pasivo (d)

Patrimonio  (e)

wd  = d/( d+e )

we  = e/( d+e )

%
• El  componente  del  costo  del  capital  propio  (Ke)  

utiliza  la  metodología  que  venimos  aplicando  en  

nuestros  informes  (Ver  Metodología  Ke ) salvo  en  el  

componente  del  riesgo  crediticio  soberano,  donde  

estamos  utilizando  el  EMBI  spread  en  vez  del  CDS . 

Asimismo,  utilizamos  los  promedios  móviles  de  5  

años  para  las  diferentes  variables  (EMBI,  cálculo  del  

escalador  de  volatilidades,  etc .). Finalmente,  en  

cuanto  a  la  estructura  de  capital,  asumimos  50 %  

deuda  y 50 %  equity  en  todos  los  casos . 

• Asimismo,  se presenta  la  tasa  impositiva  corporativa  

para  cada  uno  de  los  países  estudiados,  teniendo  en  

cuenta  la  importancia  que  tiene  este  factor  en  el  

WACC  para  el  ajuste  del  costo  de  la  deuda . 

• Para  el  cálculo  del  costo  de  la  deuda,  obtuvimos  una  

muestra  de  los  bonos  corporativos  más  

representativos  en  dólares,  teniendo  en  cuenta  el  

spread  entre  el  cupón  de  la  fecha  de  emisión  y la  tas  

de  los  treasuries  a  10  años .

• Realizamos  los  cálculos  desde  2020  con  el  último  

corte  de  la  información  en  Junio  de  2026 . 

Anexo 1: Consideraciones metodológicas del WACC Latam

https://investigaciones.corfi.com/analisis-financiero/finanzas-corporativas/metodologia-de-la-rentabilidad-esperada-del-capital-propio-ke-para-el-lac5/informe_1884652
https://investigaciones.corfi.com/analisis-financiero/finanzas-corporativas/metodologia-de-la-rentabilidad-esperada-del-capital-propio-ke-para-el-lac5/informe_1884652
https://investigaciones.corfi.com/analisis-financiero/finanzas-corporativas/metodologia-de-la-rentabilidad-esperada-del-capital-propio-ke-para-el-lac5/informe_1884652


Anexo  2 : Títulos de Deuda Privada en USD por país

Empresa Título Empresa Título

Argentina

YPF Sociedad Anónima YPF 8,25 17/01/2034 El Salvador
Fondo Social Para La Vivienda 
5.22%

NTS 15/11/2027 USD7200

Telecom Argentina S.A. NRTLI-ARG 9,25 28/05/2033
Guatemala

The Central America Bottling 
Corporation 

TCABC 5,25 27/04/2029

Pampa Energía S.A. PAMPAEN 7,875 16/12/2034 
Investment Energy Resources 
Limited

INVEENE 6,25 26/04/2029

Bolivia
PROLEGA S.A. PROLESA 4,2 04/08/2027 Honduras

Central American Bank for 
Economic Integration

JPM-ChaseBkNA 9,25 
10/07/2034

PROLEGA S.A. PROLESA 4,6 22/06/2029

México

América Móvil, S.A.B. de C.V. AMSAB 5,0 20/01/2033

Brasil

Petróleo Brasileiro S.A. - 
Petrobras

PETROGL 6,0 13/01/2035 Grupo México, S.A.B. de C.V. MINEMEX 5,625 12/02/2032

Raízen S.A. RAIZFUE 6,7 25/02/2037
Fomento Económico Mexicano, 
S.A.B. de C.V.

FOMNTO 3,5 16/01/2050

Ultrapar Participações S.A. ULTRINT 5,25 06/06/2029 Nicaragua Corporación Agrícola, S.A. 10,25% NTS 12/05/2025 

Chile

Falabella S.A. FALASA 3,375 15/01/2032

Panamá

Aeropuerto Internacional de 
Tocumen, S.A. 

AEROINT 5,125 11/08/2061

Quiñenco SA CIACER 3,35 19/01/2032 Cochez y Compañia, S.A. COCHY 6,25 24/08/2025

Empresas CMPC S.A. INVECMP 6,125 26/02/2034
Empresa de Transmisión
Eléctrica, S.A.

EMPRDEBD 5,125 02/05/2049

Colombia

Ecopetrol S.A. ECOP 7,75 01/02/2032
Paraguay

Frigorífico Concepción S.A. IONSAE 7,7 21/07/2028

Grupo Energía Bogotá S.A. 
E.S.P.

GRUPENE 7,85 09/11/2033 Kurosu & Cia. S.A. KUROSU 6,0 14/12/2027

Promigas S.A. E.S.P. PROMSA 3,75 16/10/2029

Perú

Compañía de Minas 
Buenaventura S.A.A.

COMINA 6,8 04/02/2032

Costa Rica

Instituto Costarricense de 
Electricidad 

ITCDE 6,75 07/10/2031 Pluspetrol Camisea S.A. USPE2852 6,24 03/07/2036

Corporación ILG Internacional, 
S.A. 

RPOR7842 7,9412 19/04/2027 Minsur S.A. MINSSA 4,5 28/10/2031

Ecuador
Corporación Favorita C.A. INMODON 9,177 28/08/2030 Uruguay Industria Sulfúrica S.A. INDUSUL 6,0 30/09/2026

Corporación Favorita C.A. INMODON 12,0 28/08/2050



Daniel Monroy

Analista de Finanzas Corporativas

danielf.monroy@corfi.com

Andrés Duarte Pérez

Gerente de Análisis Financiero

andres.duarte@corfi.com


	Diapositiva 1: WACC Latinoamérica: Costo ponderado de capital a nivel país 1S26
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 23

