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/ Tras contraerse 1,2% en el primer trimestre, el sector agropecuario enfrenta un
panorama cada vez mas retador que llevaria a una contraccion de 2,6% en 2026

1. El sector agropecuario se contrajo 1,2% en 1T-2026. Este resultado estuvo explicado principalmente
por la caida de 28,0% en el cultivo de café, que restd 1,8pps al crecimiento sectorial, y fue parcialmente
compensado por el crecimiento de los cultivos agricolas (3,9%) y la ganaderia (6,7%).

2. La produccién cafetera mantiene una tendencia negativa: en el primer semestre acumulé una caida de
10,3%, mientras que los precios internacionales del grano retrocedieron 23,2%.

3. Las exportaciones agropecuarias acumulan una caida de 1,1% en lo corrido del afio a mayo, afectadas
por los menores precios internacionales. Sin embargo, los volimenes exportados crecieron 10,9% en
el mismo periodo.

4. La moderacion de la actividad agropecuaria se ha reflejado en el mercado laboral: los ocupados del
sector disminuyeron 3,6% en lo corrido del ano a mayo.

9. El sector enfrenta un entorno mas retador en 2026. El fendmeno de El Nifio inicié en mayo y se espera
gue alcance una alta intensidad, mientras que los costos de produccidon contindan en niveles elevados.
Ante este panorama, proyectamos una contraccion de 2,6% para el sector agropecuario en 2026.
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En el primer trimestre de 2026, el sector agropecuario se contrajo 1,2%, resultado

explicado principalmente por la caida en la produccion cafetera

PIB del sector agropecuario
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las leguminosas, la cana panelera y las flores

La desaceleracion del sector estuvo explicada por el menor dinamismo en la
roduccion de café, cacao y arroz, parcialmente compensado por el crecimiento de

PIB del sector agropecuario y la contribucion por

subsectores
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Crecimiento anual de la produccion de los principales
productos de la actividad agricola 1T-2026
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lo corrido del ano a junio, el abastecimiento crecioé 2,8%, desacelerandose frente

a los maximos alcanzados en 2025. Esta moderacion fue explicada principalmente

por el menor dinamismo registrado en lbagué, Clicuta y Bucaramanga
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Pése al fuerte repunte observado en junio (43,4%), la produccion cafetera aun no logra
revertir el deterioro del ano y acumula una caida de 10,3% en el primer semestre




El sacrificio formal de bovinos perdié el dinamismo observado en 2025 y, en lo corrido del
ano a mayo, acumula un crecimiento de apenas 0,1%. En contraste, la inflacion de carnes
alcanzo el 14,3% en junio, mientras que el IPP continua disminuyendo

Sacrificio formal de bovinos - cabezas indice de precios del productor (IPP) del ganado bovino
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En el primer trimestre del ano, el aumento de las cantidades exportadas logré

efecto se revirtio en abril y mayo

Descomposicion del crecimiento exportador de las
exportaciones agropecuarias*
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ompensar la caida en los precios de las exportaciones agropecuarias. No obstante, este

Crecimiento del valor exportado de los principales
productos agropecuarios (enero-mayo 2026)
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s importaciones agropecuarias crecieron 10,0% en lo corrido del ano a abril, impulsadas
principalmente por las mayores compras de frutas y nueces (20,5%), efecto parcialmente

compensado por la caida en las importaciones de semillas y frutos oleaginosos (-8,4%)
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El precio de la urea se corrigio tras el acuerdo de cese al fuego en la segunda
semana de junio, entre EE. UU. e Iran. No obstante, el IPP alin se mantiene en
niveles elevados
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/ Asimismo, la inflacion de alimentos se mantiene elevada, impulsada

principalmente por el componente de perecederos, cuya variacion paso de 5,4% en
enero de 2026 a 14,2% en junio

Inflacion anual de alimentos
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/ a evidencia histérica muestra que, durante episodios de El Nino, el sector agropecuario
ha crecido 0,9pps menos que en periodos de clima neutro. A su vez, en eventos de
intensidad fuerte, la inflacion de alimentos ha superado en 3,9pps la registrada bajo
condiciones climaticas normales

/ Personal ocupado en el sector agropecuario Cambio en el nivel de ocupados por sector agropecuario
(enero — mayo 2026)
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mayo de 2026, el empleo del sector agropecuario registré una caida de 3,6%, regresando
a niveles del primer trimestre de 2022. Las actividades de apoyo a la agricultura y los
cultivos agricolas explicaron la mayor parte de este retroceso

Personal ocupado en el sector agropecuario Cambio en el nivel de ocupados por sector agropecuario
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Nuestro indicador de dinamismo del sector se encuentra en terreno neutral, balanceando
altos niveles de abastecimiento con unos costos creciendo aun por encima de la inflacién

Termometro Sectorial Corfi - Sector Agropecuario
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/Esperamos que el sector se contraiga 2,6% en 2026 como resultado de factores climaticos
adversos, encarecimiento de los insumos y menores precios internacionales del café

/ Proyeccion del PIB del sector agropecuario ) .
Para 2026, se prevé que el sector se contraiga 2,6%,
5,7 puntos porcentuales por debajo del observado
8,0 para 2025.

* La materializacién del fenémeno de El Nifio de alta
intensidad durante el segundo semestre del afio
afectaria el rendimiento de los cultivos agricolas.

4,4 * El conflicto en Medio Oriente ha impulsado los

31 precios de los principales fertilizantes,

5@ ' incrementando los costos de produccién del
17 sector.

* La produccion cafetera se contrajo durante el
primer semestre del ano, en un contexto de
menores precios internacionales del grano.

-0,9 Estos factores configuran un entorno

particularmente retador para el sector en 2026, con
-2,6 presiones simultaneas sobre la produccion, los
costos y la rentabilidad de los productores.

2021 2022 2023 2024 2025 2026
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SUPERIN
VIGILADO DE COLOMBIA

ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Econémicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una
presentacion o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida
Gnicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Corficolombiana no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad,
integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y célculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO
VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O
ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana de entrar en
cualquier tipo de transaccién. Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE
ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS
REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN
ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS.
EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE
DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O
INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U
OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

CORFICOLOMBIANA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE
INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN
PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de
deuda publica.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES

INF ORI A HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, O ALGUNA DE SUS

Algun o algunos miembros del equipo que participé en la realizacién de

este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los
que esta efectuando el andlisis presentado en este informe, en
consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se
administrard conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de
Etica aplicable.

FILIALES.

Corficolombiana es una empresa controlada directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores
S.A.
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