Enero 16 de 2026

EL DESPERTADOR

Precio de la gasolina bajaria luego de pagar deuda del FEPC

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abrio a la baja en 0,05% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,48% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx
50 cae 0,36% d/d y se ubica en 6.019,54 puntos a las 8:17 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré a la baja
con una desvalorizacion de 0,32% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 1,00% d/d y 1,01% d/d, situandose en 64,41y 59,77
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.690 (0,05%). La TRM para hoy es 3.687,32 pesos.
Por otra parte, el euro se aprecia 0,05% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,16 ddlares por euro y la
libra esterlina gana 0,05% d/d con respecto al dolary se cotiza en 1,33 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
desvalorizacion de 3 puntos bdsicos (pbs) y se ubican en 4,19%.

En EE. UU., la semana pasada se registraron 198 mil solicitudes iniciales de subsidio por desempleo, por
debajo de las 207 mil registradas previamente y sorprendiendo al mercado, que esperaba un aumento
hasta 215 mil.

En la eurozona, la produccidn industrial registré en noviembre de 2025 un crecimiento interanual de 2,5%,
acelerandose frente al 1,7% observado en octubre y superando las expectativas del mercado,
representando ademas el mayor ritmo de expansion desde mayo. Este desempefio refleja una mejora
generalizada en la actividad manufacturera de la regién.

En paralelo, en Reino Unido, la produccion industrial aumenté 2,3% interanual, mostrando una fuerte
recuperacion frente al mes previo (0,4%) y desafiando las proyecciones del mercado, que anticipaban una
contraccion. Con ello, el dato marcé la variacion anual mas elevada desde junio de 2021, evidenciando un
repunte significativo del sector industrial britanico hacia el cierre del afio.

En mercados emergentes, en Brasil, el indice de actividad econémica que publica el Banco Central crecié
0,7% mensual en noviembre de 2025, recuperandose de la leve contraccidn registrada en octubre y
superando ampliamente las expectativas del mercado. El avance fue el mas alto desde marzo de 2025,
impulsado principalmente por el mejor desempefio de la industria y los servicios, mientras que la actividad
agropecuaria se contrajo.

A nivel local, el presidente Gustavo Petro anuncié que el Gobierno iniciara la reduccién del precio de la
gasolina tras saldar completamente la deuda del Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles
(FEPC), un pasivo cercano a $70 billones heredado de la administracion anterior. El mandatario defendi6
que la estrategia consistié en refinanciar obligaciones costosas y de corto plazo mediante deuda externa
en délares, lo que permitié aliviar las cargas financieras futuras y dejar al FEPC sin deuda y con superavit.

Segun el Gobierno, la apreciacién del peso y la reestructuracién de pasivos —incluidos compromisos
previos con el FMI— liberan recursos para inversion, mientras que el Ministerio de Minas y Energia sefialé
que la correccién del déficit habilitaria el ajuste bajista en los precios.

Por otro lado, el Gobierno presentd un proyecto de decreto para limitar el impacto del aumento de 23,7%
del salario minimo en 2026 sobre la vivienda de interés social (VIS), proponiendo un tope general de 135
salarios minimos. El Ministerio de Vivienda aclaré que la medida busca evitar alzas desproporcionadas



derivadas de la indexacién sin implicar control de precios, mientras que la Superintendencia de Industria
y Comercio reforzara la vigilancia para prevenir practicas abusivas.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 28 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

] Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 12 co Festivo: Reyes Magos
EZ 10:30 Indice de confianza del inversionista Dic -5.0% 6.2%
UK 19:01 Ventas minoristas (a/a) Dic 1.2%
Martes 13 CH Exportaciones (a/a) Dic 570M
CH Importacicnes (a/a) Dic 1.70M
CH Balanza comercial (USD) Dic 111,688
us 8:30 IPC Ntcleo (m/m) Dic 0.3%
us 8:30 IPC Nugcleo (a/a) Dic 2.7%
us 8:30 IPC (m/m) Dic 0.30%
us 8:30 IPC (a/a) Dic 270%
co 10:00 Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones Ene
Miércoles 14 us 08:30 Cuenta corriente 3T -251.3B
us 08:30 IPP Demanda final (m/m) Dic 0.3%
us 08:30 IPP Demanda final (a/a) Dic
us 08:30 Ventas minoristas (m/m) Nov 0.0%
us 08:30 Ventas minaristas (a/a) Nov 3.47%
co 10:00 Subasta de TES tasa fija de largo plazo Ene
Jueves 15 UK 2:00 Actividad del sector servicios (m/m) Nov -0.3%
UK 2:00 Actividad del sector servicios (a/a) Nov 1.4%
UK 2:00 Produccién industrial (m/m) Nov 1.1%
UK 2:00 Produccion industrial (a/a) Nov -0.8%
EZ 5:00 Balanza comercial total Nov 14.008
EZ 5:00 Produccion Industrial (m/m) Nov 0.8%
EZ 5:00 Produccion Industrial (a/a) Nov 2.0%
UK 6:00 Confianza del consumidor Ene 47.25
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) Nov 0.5%
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) Nov 1.10%
us 8:30 Nuevas peticiones de subsidio de desempleo Ene 208k
PE 10:00 PIB (a/a) Nov 3.62%
CH 21:00 Indice de sentimiento del consumidor Jan 70.42
Viernes 16 BR 7:00 Actividad econémica (m/m) Nov -0.20%
BR 7:00 IPP (m/m) Nov -0.48%
us 915 Produccion industrial (m/m) Dic 0.2%
us 915 Produccioén industrial (a/a) Dic 2.52%
Domingo 18 CH 21:00 PIB (a/a) 4T 4.8%
CH 21:00 PIB (t/1) 4T 1.1%
CH 21:00 PIB acumulado del afio(a/a) 2025 5.2%
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