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EL DESPERTADOR 

Los principales índices accionarios abrieron con desvalorizaciones. El Dow Jones retrocede 0,39% d/d y 
el Nasdaq 0,26% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,31% d/d y se ubica en 5.404,85 puntos a las 
8:15 am (hora local), y el Nikkei 225 cerró a la baja en -1,45% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,79% d/d y 0,85% d/d, situándose en 63,27 y 66,20 
dpb, respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió al alza en 4.040 (0,29%). La TRM para hoy es 4.020,64 pesos. 
Por otra parte, el euro se deprecia 0,35% d/d respecto al dólar, al cotizarse en 1,17 dólares por euro y la 
libra esterlina pierde 0,19% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,35 dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. se mantienen estables 
y se ubican en 4,25%. 

En EE. UU., el presidente Donald Trump advirtió que impondría “consecuencias muy severas” si su 
homólogo ruso, Vladimir Putin, no acepta un acuerdo de alto al fuego al cierre de esta semana. La 
declaración se produjo tras la llamada con líderes europeos, en la que aseguró que no negociará territorios 
con Rusia y que presionará para una reunión directa entre Putin y el presidente de Ucrania, Volodímir 
Zelenski. Trump indicó que, a solicitud de sus aliados, espera concretar una “segunda reunión rápida” con 
Zelenski, posterior a la cumbre del viernes en Alaska, con el objetivo de impulsar el diálogo directo entre 
ambas partes. Además, reiteró que Estados Unidos podría respaldar algunas garantías de seguridad antes 
de la plena adhesión de Ucrania a la OTAN. 

Por otra parte, el índice de precios al productor (IPP) para la demanda final aumentó 0,9% mensual en 
julio, con un avance de 3,3% interanual, el mayor incremento anual desde febrero de 2025 (3,4%) y por 
encima de lo estimado por el mercado (0,2% m/m y 2,5% a/a). Más de tres cuartas partes del aumento 
mensual se explicó por el alza de 1,1% en los precios de los servicios de demanda final, impulsados 
principalmente por un incremento de 2,0% en los márgenes del comercio mayorista y minorista. Los 
precios de bienes de demanda final subieron 0,7% m/m, destacando el aumento de 1,4% m/m en 
alimentos y de 0,9% m/m en energía. 

Por parte del empleo, las nuevas solicitudes de subsidio por desempleo fueron 224.000, menores a las 
225.000 esperadas y a las 227.000 del dato anterior, mostrando estabilidad en el mercado laboral 
estadounidense. 

En la zona euro, el Producto Interno Bruto (PIB) creció 0,1% trimestral (t/t) en el segundo trimestre de 
2025, frente al 0,6% registrado en el trimestre anterior, mientras que en su comparación anual (a/a) 
aumentó 1,4%, ambos datos en línea con lo esperado por el mercado. Entre los países con mayores 
avances trimestrales destacaron Rumania (1,2%), Polonia (0,8%) y Eslovenia (0,7%).  

Por su parte, la producción industrial, esta cayó 1,3% m/m en junio, pero creció 0,2% a/a un dato anual 
bastante menor al 1,7% esperado y al 3,1% anterior. Por categorías, se registraron caídas en bienes de 
capital (-2,2%), bienes de consumo duradero (-0,6%), bienes de consumo no duradero (-4,7%) e intermedios 
(-0,2%). En contraste la producción de energía aumentó 2,9%. 

En Reino Unido, el PIB real aumentó 0,3% t/t en el segundo trimestre de 2025, superando las expectativas 
del 0,1% previstas por el Banco de Inglaterra y encuestas de mercado. Este resultado, aunque menor al 
crecimiento de 0,7% del primer trimestre, disipó temores de una contracción tras caídas en abril y mayo (-



0,1% cada mes). Por sectores en este trimestre, los servicios aumentaron 0,4% t/t y la construcción 1,2% 
t/t, mientras que la producción retrocedió 0,3% t/t. En comparación anual, el PIB creció 1,2%. 

En mercados emergentes, en Brasil, el gobierno presentó un paquete de medidas por US$5.600 millones 
en créditos para apoyar a empresas locales afectadas por los aranceles del 50% impuestos por Estados 
Unidos. El plan contempla, además, la ampliación de plazos para el pago de impuestos y una reforma 
integral del Fondo de Garantía a la Exportación, administrado por el banco de desarrollo BNDES, con el fin 
de cubrir riesgos en operaciones crediticias vinculadas al comercio exterior. Estas acciones se anuncian 
tras la cancelación de una reunión entre el secretario del Tesoro de EE. UU., Scott Bessent, y el ministro 
de Hacienda brasileño, Fernando Haddad, mientras continúan las negociaciones sobre los aranceles. El 
presidente Luiz Inácio Lula da Silva advirtió que no descarta tomar represalias, aunque destacó que busca 
evitar un deterioro en las relaciones bilaterales. 

A nivel local, el índice de confianza del consumidor de Fedesarrollo se ubicó en 5,3% en julio, aumentando 
3,1 puntos porcentuales (pp) frente al mes pasado y 14,3 pp en comparación anual. Este resultado ratifica 
el indicador en terreno positivo tras un año de saldos negativos hasta junio de este año. El resultado anual 
es explicado por el incremento de 16,8 pp en el índice de condiciones económicas y de 12,7 pp en el índice 
de expectativas del consumidor. El informe destaca una mayor disposición para adquirir bienes durables 
y mejoras en la percepción de la situación de los hogares y del país. Entre las cinco ciudades encuestadas, 
cuatro registraron avances, con Barranquilla liderando (18,8%), mientras que Medellín fue la única en 
terreno negativo (-11,6%). 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 12 billones de pesos. 

Eventos clave de la semana (Hora Colombia) 
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