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EL DESPERTADOR 

Los principales índices accionarios abrieron con resultados mixtos. El Dow Jones crece 0,06% d/d y el 
Nasdaq se desvaloriza 0,13% d/d. Por su parte, el Euro Stoxx 50 subió 0,07% d/d y se ubica en 5.387,55 
puntos a las 8:16 am (hora local) y el Nikkei 225 cerró al alza en 0,30% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,36% d/d y 0,47% d/d, situándose en 67,47 y 63,54 
dpb, respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió al alza en 4.063 (0,20%). La TRM para hoy es 4.044,51 pesos. 
Por otra parte, el euro se deprecia 0,40% d/d respecto al dólar, al cotizarse en 1,16 dólares por euro y la 
libra esterlina pierde 0,26% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,34 dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. Se desvalorizan 3 pbs 
y se ubican en 4,28%. 

En EE. UU., el Índice de Confianza del Consumidor de la Conference Board bajó 1,3 puntos en agosto, a 
97,4, en un contexto de mayores menciones a aranceles y precios altos (incluidos alimentos y 
comestibles) y de una caída de la confianza entre los menores de 35 años. El Índice de Situación Presente, 
que mide la evaluación del entorno de negocios y del mercado laboral actual, descendió 1,6 puntos a 131,2 
por una menor disponibilidad percibida de empleo (octavo mes a la baja). De igual forma, el Índice de 
expectativas, que recoge la visión a corto plazo sobre ingresos, negocios y empleo, retrocedió 1,2 puntos 
a 74,8 y se mantuvo por debajo del umbral de 80 que suele anticipar debilidad futura. 

Por otro lado, el presidente Donald Trump indicó que evalúa imponer sanciones económicas severas a 
Rusia si no acepta un alto al fuego en Ucrania, descartando una escalada militar. Señaló que podría recurrir 
a un “sistema arancelario” costoso para Rusia o Ucrania y reiteró su interés en un encuentro entre Putin y 
Zelenski. En paralelo, autoridades de EE. UU. y Europa discuten posibles garantías de seguridad para Kiev 
en caso de un eventual acuerdo. 

En la zona euro, la Comisión Europea planea eliminar esta semana los aranceles a los bienes industriales 
de EE. UU. para asegurar el pacto con Washington. A cambio, Estados Unidos reduciría a 15% los 
aranceles a automóviles y autopartes europeos una vez presentada la legislación. Actualmente, los autos 
y piezas de la Unión Europea (UE) enfrentan un arancel del 27,5% en EE. UU. La UE también concedería 
tasas preferenciales a ciertos productos pesqueros y agrícolas, resaltando que, aunque el acuerdo 
favorece a EE. UU., aportaría estabilidad y certidumbre. Paralelamente, la Casa Blanca ha señalado 
posibles medidas frente a impuestos a servicios digitales en terceros países. 

En mercados emergentes, la balanza comercial de mercancías de México pasó de un superávit de $514 
millones de dólares en junio a un déficit de $17 millones en julio. El cambio obedeció a la reducción del 
superávit no petrolero ($2.982 millones a $2.125). En el mes, si bien las exportaciones totales de 
mercancías crecieron de $54.002 millones de dólares a $56.708 millones, las importaciones totales de 
mercancías aumentaron en mayor medida, de $53.487 millones de dólares a $56.724 millones. A tasa 
anual, las exportaciones avanzaron un 4,0% y las importaciones 1,7%. 

A nivel local, el día de ayer los ponentes de las comisiones económicas del Congreso se reunieron con el 
Gobierno para avanzar en consensos sobre el Presupuesto General de la Nación 2026 por $556,9 billones, 
cuya financiación prevé una reforma tributaria con meta de $26,3 billones. Además, de acuerdo con la 
senadora Angélica Lozano y funcionarios del Ministerio de Hacienda, la reforma se radicará este viernes 
29 de agosto. Según lo expuesto por el ministro de Hacienda en el MFMP y en el primer debate 



presupuestal, el proyecto incluiría: ajustes al IVA en bienes consumidos por hogares de mayores ingresos, 
gravámenes a tabaco y alcohol, impuestos al carbono y al consumo, incremento del IVA a juegos de suerte 
y azar en línea, impuestos a las iglesias y aumentos en renta y patrimonio. El Gobierno ha señalado que 
estas medidas buscan mayor progresividad del sistema tributario. 

Hoy el ministerio de Hacienda subastará TES tasa fija de largo plazo, por un monto total de 1 billón de 
pesos. 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 16 billones de pesos. 

Eventos clave de la semana (Hora Colombia) 
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