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EL DESPERTADOR

Colombia emitiria bonos en euros por primera vez desde 2016

Los principales indices accionarios abrieron con valorizaciones. El Dow Jones sube 0,08% d/dy el Nasdaq
0,18% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,18% d/d y se ubica en 5.353,15 puntos a las 8:08 am
(hora local), y el Nikkei 225 cerr6 a la baja con una desvalorizacién de 0,42% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,98% d/d y 1,01% d/d, situdndose en 66,67 y 62,89
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.938,0 (0,02%). La TRM para hoy es 3.945,29
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,22% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,17 délares por euro
y la libra esterlina gana 0,07% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU., se desvalorizan 2
puntos bdsicos (pbs) y se ubican en 4,06%.

En EE. UU., el proceso para seleccionar al proximo presidente de la Reserva Federal avanza bajo la
coordinacién de Scott Bessent, quien inicié entrevistas con cerca de una docena de candidatos y reducira
la lista a un grupo final sin jerarquias explicitas. El presidente Donald Trump indicé que prioriza un perfil
favorable a recortes de tasas y mencioné entre sus “tres principales” a Kevin Hassett, Christopher Waller
y Kevin Warsh. Trump ha planteado la necesidad de recortes de hasta 3 puntos porcentuales (pp), un
escenario que mantiene la atencién de los mercados por sus posibles implicaciones en bonos e inflacién.

En Japon, se anuncidé en Osaka la reactivacion de las conversaciones para un Acuerdo de Asociacion
Econdémica (EPA) con Colombia, suspendidas desde 2021. Desde la perspectiva japonesa, el reinicio
busca fortalecer los vinculos econémicos y facilitar la participacién de empresas locales en proyectos en
Colombia. Durante la agenda, compaiiias japonesas (Sojitz, Onoda, Nippon Koei y Mitsubishi) sostuvieron
reuniones con autoridades colombianas; se acordé conformar un grupo técnico y realizar una visita a
Bogota para identificar oportunidades en infraestructura, logistica, salud y el sector aeronautico.

En mercados emergentes, el indice de Precios al Consumidor (IPC) de México aumenté 0,06% m/m. La
inflacion nucleo avanzé 0,22% m/m. Por rubros, destacaron las alzas en educacién con un aumento de
precios de 0,99% m/m y alimentos, bebidas y tabaco que creci6 0,30% m/m, compensadas parcialmente
por las caidas en agropecuarios de 1,07% m/m y pecuarios que cayo 1,23% m/m. En términos anuales, la
inflacién general fue de 3,57%, con mayores incrementos en otros servicios (520% a/a) y alimentos,
bebidas y tabaco (5,16% a/a).

A nivel local, el Ministerio de Hacienda indicé que Colombia planea volver al mercado internacional de
deuda en euros por primera vez desde 2016, mediante una oferta de bonos en euros con vencimientos
2028, 2032y 2036. El Gobierno design6 a BNP Paribas, BBVA y Citigroup como colocadores conjuntos, y
el lanzamiento quedara sujeto a condiciones de mercado. En paralelo, comunicd su intencidn de abrir una
oferta de recompra sobre los bonos globales con vencimiento en 2026, con prioridad para las 6rdenes de
reinversion hacia los nuevos titulos en euros con vencimiento 2028.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $600 mil millones.

A nivel local, BanRep convocara subastas transitorias de expansién a 7 dias por 14 billones de pesos.
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Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Coleap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COF Interbancario

indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global
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Bunds 10 afos

TES 2033
Medidas de riesgo
CD5 5 afios de Colombia

WVIX
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