Octubre 02 de 2025

EL DESPERTADOR

Sin acuerdo, continua cierre de Gobierno Federal de EE. UU.

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con resultados mixtos. El Dow Jones mini
abrio a la baja en 0,06% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,62% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube
1,48% d/d y se ubica en 5.663,95 puntos a las 8:08 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza en 0,97%
d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 0,66% d/d y 0,65% d/d, situandose en 64,92y 61,38 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.885,0 (0,13%). La TRM para hoy es 3.890,00
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,11% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,17 ddlares por euro
y la libra esterlina pierde 0,11% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se desvalorizan en 1
punto bésico (pbs) y se ubican en 4,12%.

En EE. UU., el gobierno federal continua en cierre tras no alcanzarse un acuerdo de financiacién temporal.
En su segundo dia de cierre, el secretario del Tesoro, Scott Bessent, advirtié que el paro podria afectar el
PIB, al frenar el crecimiento y golpear al mercado laboral, especialmente si el cierre se prolonga. El cierre
mantiene solo servicios esenciales y retrasa publicaciones econdmicas, mientras contintan las
negociaciones en el Congreso.

Por otro lado, el reporte del Instituto de Gestién de Suministros (ISM) Manufacturero se ubicé en 49,1 en
septiembre, sefialando que el sector se encuentra en contraccién por séptimo mes consecutivo. Este
resultado se da en un contexto donde la produccién crecié, quedando en 51 puntos. En contraste, los
nuevos pedidos cayeron, el empleo siguidé contrayéndose y los precios continuaron creciendo.

En la zona euro, la tasa de desempleo ajustada por estacionalidad fue de 6,3% en agosto, ligeramente por
encima de julio y estable frente a agosto de 2024. Para este resultado, Eurostat estima 10,842 millones
de desempleados en la zona euro; respecto a julio, el desempleo aumenté en 11 mil personas. Entre las
tasas mas altas destacaron Espafia (10,3%), Finlandia (9,8%) y Suecia (8,7%).

En mercados emergentes, el PMI manufacturero de México bajé a 49,6 en septiembre, volviendo a
territorio de contraccion. Los nuevos pedidos crecieron por segundo mes y apoyaron mas compras de
insumos, pero la produccién y el empleo volvieron a caer. Las presiones de costos se intensificaron,
aunque la competencia y ventas moderadas limitaron los aumentos de precios de venta. Las
exportaciones siguieron disminuyendo, aunque a un ritmo menor. Por su parte las empresas sefialaron
preocupacion principalmente por aranceles y proyectos en pausa siendo estos frenos a la produccion.

A nivel local, el Gobierno anuncié la expulsion de la delegacion diplomatica de Israel tras la detencion de
dos colombianas en una flotilla con ayuda a Gaza, y la denuncia del Tratado de Libre Comercio (TLC) con
Israel.

Por otro lado, Colpensiones pidié el traslado al organismo publico de trabajadores de alto riesgo que hoy
cotizan en administradoras de fondos de pensiones privados (AFP), estimados en 45.000 empleados de
personal carcelario, minero y bomberos. La entidad afirmé que los fondos privados tienen una deuda de
cerca de $9 billones con la organizacion publica y sefialé que el Gobierno evaluaria mecanismos para la
devolucién de esos recursos. Segun la entidad, esta situacion afecta la caja del Presupuesto General de



la Nacién, limita el pilar solidario y la cobertura de adultos mayores. Recordé que en alto riesgo se puede
pensionar con menos semanas y menor edad por las condiciones de exposicion laboral.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 24 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 29 EZ 4.00 Confianza del consumidor Sep -14,9
EZ 4:00 Confianza Industrial Sep -11 -10,3
MX 7:00 Tasa de desempleo Ago 2,60%
JP 18:50 Produccién industrial (m/m) Ago -0,80% -1,20%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Ago 1,0% 2,00%
CH 20:30 PMI Compuesto (S&P) Sep 50,5
CH 20:30 PMI Manufacturero (S&P) Sep 497 494
Martes 30 UK 1:00 Cuenta corriente 2725 -24,35B -23,5B
UK 1:00 PIB (/1) 2725 0,30% 0,30%
UK 1:00 PIB (a/a) 2725 1,20% 1,20%
CL 7:00 Tasa de desempleo Ago 8,70%
CL 7:00 Ventas minoristas (a/a) Ago 5,70%
CL 7:00 Produccién manufacturera (a/a) Ago 2,70%
BR 7:00 Tasa de desempleo Ago 5,60%
us 9:00 Confianza del consumidor (CB) Sep 954 97,4
us 9:00 JOLTS ofertas de empleo Ago 7,181M
Cco 10:00 Tasa de desempleo Ago 8,80%
co 10:00 Subasta de TES de corto plazo por $900 mil millones
Cco 10:00 Recaudo mensual DIAN Ago 29,68
co 13:00 Decision de politica monetaria (Banrep) Sep 9,25% 9,25%
JP 19:30 PMI Manufacturero (S&P) Sep 484 48,4
Miércoles 1 PE 1:40 IPC (m/m) Sep -0,29%
EZ 4:00 IPC Ncleo (a/a) Sep 2,30% 2,30%
EZ 4:00 IPC Ndcleo (m/m) Sep 0,30%
EZ 4:00 IPC (a/a) Sep 2,20% 2,00%
EZ 4:00 IPC (m/m) Sep 0,10%
us 5:00 Reunién OPEC
CL 6:30 Actividad econémica (a/a) Ago 1.80%
us 7:15 ADP cambio en empleo no agricola Sep 50K 54K
BR 8:00 PMI Manufacturero (S&P) Sep 47,7
us 8:45 PMI Manufacturero (S&P) Sep 52 53
us 9:00 ISM PMI Manufacturero Sep 49 48,7
co 10:00 Subasta de TES UVR de largo plazo por $400 mil millones
MX 10:00 PMI Manufacturero (S&P) Sep 50,2
Jueves 2 EZ 4:00 Tasa de desempleo Ago 6,20% 6,20%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 223K 218K
JP 18:30 Tasa de desempleo Ago 2,40% 2,30%
JP 19:30 PMI Manufacturero y Servicios (S&P)(m/m) Sep 51,10% 52,0%
Viernes 3 Cco Minutas reunion de septiembre Banrep
EZ 3:00 PMI Compuesto (S&P) Sep 512 51,2
UK 3:30 PMI Compuesto (S&P) Sep 51 53,5
EZ 5:00 IPP (m/m) Ago 0,40%
EZ 5:00 IPP (a/a) Ago 0,20%
BR 7:00 Produccién industrial (a/a) Ago 0,20%
BR 7:00 Produccién industrial (m/m) Ago -0,20%
us 7:30 Tasade desempleo Sep 430% 430%
us 7:30 Noéminas no agricolas Sep 48K 22K
BR 8:00 PMI Compuesto (S&P) Sep 48,8
us 8:45 PMI Compuesto (S&P) Sep 53,6 53,6
us 9:00 ISM PMI No Manufacturero Sep 51,7 52

CB: Conference Board
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Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COF Interbancario

Indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Te=soros 10 afios

Bunds 10 afios
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