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EL DESPERTADOR

Ventas minoristas vuelven a crecer a doble digito: 12,4% a/a en agosto

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alzaen 0,15% d/d y el NASDAQ mini en 0,58% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,57% d/d
y se ubica en 5.637,26 puntos a las 8:06 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza en 1,27% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,48% d/d y 0,46% d/d, situdndose en 62,18 y 58,54
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.885,0 (- 0,26%). La TRM para hoy es 3.902,16
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,08% d/d respecto al délar, al cotizarse en 1,17 délares por euro
y la libra esterlina gana 0,32% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,34 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se valorizan en 1 punto
bésico (pbs) y se ubican en 4,03%.

En EE. UU,, el Departamento del Tesoro estimé que el cierre federal podria costar hasta $15.000 millones
de ddlares por semana en produccion perdida, corrigiendo una declaracion previa del secretario Scott
Bessent que hablaba de hasta $15.000 millones por dia. La cifra se basa en un informe del Consejo de
Asesores Econémicos de la Casa Blanca. Bessent advirtié que el cierre ya empieza a afectar mas
ampliamente la actividad y es un obstaculo para el flujo de inversion en la economia de Estados Unidos.

Por otro lado, una jueza federal en California suspendié los despidos masivos de empleados durante el
cierre parcial del Gobierno Federal, esto mientras avanza una demanda hecha por los sindicatos donde
afirman que los despidos son ilegales. La jueza Susan lllston, del Distrito Norte de California, concedié
una medida cautelar que bloquea recortes en mds de 30 agencias federales. La decision podria ser
apelada, pero ofrece un respiro temporal a los trabajadores.

En Reino Unido, el PIB real crecié 0,3% en los tres meses hasta agosto de 2025 frente a los tres meses
hasta mayo. Un resultado en linea con lo esperado por el mercado. Por componentes, los servicios
aumentaron 0,4% y fueron la mayor contribucién al crecimiento, seguido por la construccién que subio
0,3%. En contraste la produccién disminuy6 0,3%. En agosto, el PIB avanzé 0,1% m/m.

En mercados emergentes, la produccion nacional de Perti aumenté 3,18% a/a en agosto de 2025, un
resultado por encima del 3% esperado por el mercado. El avance se sustentd principalmente en el sector
comercio, agropecuario y mineria e hidrocarburos. En contraste, el sector pesca se contrajo por menor
extraccién maritima. En términos desestacionalizados, la produccién nacional crecié 0,29% m/m.

A nivel local, segun la Encuesta Mensual de Comercio, en agosto de 2025 las ventas reales del comercio
minorista crecieron 12,4% a/a. De 19 lineas de mercancia, 18 registraron variaciones positivas y una
negativa. Las mayores contribuciones provinieron de las ventas de equipo de informatica y
telecomunicaciones para uso personal o doméstico, vehiculos automotores y motocicletas para hogares
y otros vehiculos automotores y motocicletas, que en conjunto aportaron 7,4 puntos porcentuales (pp) a
la variacion total. Si bien el resultado vuelve a ser positivo, este estuvo por debajo del consenso (14%).

Por otro lado, el indice de Produccién Industrial (IP1) creci6 0,4% a/a en agosto de 2025. Por sectores,
aumentaron industria manufacturera (1,0% a/a), suministro de electricidad y gas (1,5% a/a) y captacion,
tratamiento y distribucién de agua (3,9% a/a). En contraste, explotacion de minas y canteras cay6 3,6%
a/a, principalmente por menores extracciones de hulla (-1,8% a/a) y de petrdleo crudo y gas natural (-4,2%
a/a).



Respecto al Presupuesto General de la Nacién (PGN), tras mas de siete horas de debate, la plenaria del
Senado aprobd ayer 15 de octubre la ponencia del Presupuesto General de la Nacion 2026 por $547
billones. El Congreso continuard con la discusién de articulos y proposiciones para definir la asignacién
de recursos por carteras antes de la votacion final.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 17 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 13 co Festivo: Dia de la Raza Oct
CH 11:00 Importaciones (a/a) Oct 1,30%
CH 11:00 Balanza Comercial Oct 732,708
Martes 14 UK 1:00 Tasa de desempleo Ago 4,70%
EZ 4:00 [ndice de Sentimiento Econémico Oct 26,1
co 10:00 Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
CH 20:30 IPC (a/a) Sep -0,10% -0,40%
CH 20:30 IPC (m/m) Sep 0,20% 0,00%
CH 20:30 IPP (a/a) Sep -2,30% -2,90%
JP 23:30 Produccion industrial (m/m) Ago -1,20%
Miércoles 15 EZ 4:00 Produccién industrial (a/a) Ago -0,20% 1,80%
EZ 4:00 Produccion industrial (m/m) Ago -1,60% 0,30%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) Ago -0,30%
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) Ago 1,00%
us 7:30 IPC (m/m)* Sep 0,40% 0,40%
us 7:30 IPC (a/a)* Sep 3,10% 2,90%
us 7:30 IPC Nucleo (m/m)* Sep 0,30% 0,30%
us 7:30 IPC Nucleo (a/a)* Sep 3,10% 3,10%
co 10:00 Produccién industrial (a/a) Ago 5,80%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) Ago 17,90%
co 10:00 Subasta de TES UVR de largo plazo por 400 mil millones
co 10:00 {ndice de Confianza del Consumidor Sep -2,40%
PE 10:00 [ndice de Actividad Econémica (a/a) Ago 341%
Jueves 16 UK 1:00 PIB (m/m) Ago 0,10% 0,00%
UK 1:00 PIB (a/a) Ago 1,30% 1,40%
UK 1:00 Produccion industrial (a/a) Ago -0,60% 0,10%
UK 1:00 Produccién industrial (m/m) Ago 0,20% -0,90%
UK 1:00 Balanza comercial Ago -22,24B
EZ 4:00 Balanza comercial Ago 12,48
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo*
us 7:30 IPP (m/m)* Sep 0,30% -0,10%
us 7:30 IPP (a/a)* Sep 2,60% 2,60%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m)* Sep 040% 0,60%
us 7:30 Ventas minoristas (a/a)* Sep 5,00%
Viernes 17 EZ 4:00 IPC (m/m) Sep 0,10% 0,10%
EZ 4:00 IPC (a/a) Sep 2,20% 2,00%
EZ 4:00 IPC Nicleo (m/m) Sep 0,30%
EZ 4:00 IPC Nucleo (a/a) Sep 2,30%
us 7:30 Produccién industrial (a/a)* Sep 0,87%
us 7:30 Produccion industrial (m/m)* Sep 0.0% 0,70%
us 7:30 Produccién manufacturera (m/m)* Sep 0.20%

(*): Datos posiblemente aplazados por shutdown gubernamental en EE. UU.



Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

[ndice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CD% 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Funtos
FPuntos

FPuntos

FPuntos

Dalares por barril

FPuntos

FPuntos

Cierre*

3916,2
66711

18914

38814
08,6

585

404%
257%

11,59%

2057
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