Octubre 17 de 2025

EL DESPERTADOR

Plenaria del Senado aprobé el PGN 2026 por $546,9 billones

Los principales indices accionarios abrieron con resultados mixtos. El Dow Jones crece 0,18% d/d y el
Nasdaq cae 0,46% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,66% d/d y se ubica en 5.614,85 puntos a las
8:39 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré con una desvalorizacién de 1,44% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,26% d/d y 0,37% d/d, situdndose en 61,22 y 57,67
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.835,0 (-0,26%). La TRM para hoy es 3.877,07
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia en 0,10% d/d respecto al dolar, al cotizarse en 1,17 délares por
euro y la libra esterlina pierde 0,16% d/d con respecto al ddlar y se cotiza en 1,34 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se desvalorizan en 2
puntos bdsicos (pbs) y se ubican en 3,99%.

En EE. UU,, el presidente Donald Trump informé que, tras una llamada telefénica extensa el jueves, acordé
con Vladimir Putin reunirse en Budapest para discutir vias para terminar la guerra en Ucrania. Sefiald
ademas que el secretario de Estado, Marco Rubio, y asesores de alto nivel se reuniran la proxima semana
con sus contrapartes rusas para preparar la cumbre, por ahora no se ha precisado una fecha del
encuentro. Adicionalmente, hoy, el presidente Trump se reunira con el presidente ucraniano Volodimir
Zelenski en la Casa Blanca.

En la zona euro, la inflacién anual fue 2,2% a/a en septiembre, un resultado en linea con el consenso. Por
su parte, los mayores registros se observaron en Rumania (8,6%), Estonia (5,3%) y el grupo de Croacia y
Eslovaquia (ambos 4,6%), mientras que los mas bajos fueron Chipre (0,0%) y Francia (1,1%). Por
contribuciones, destacaron servicios que contribuyé con 1,49 puntos porcentuales (pps) de la variacion
anual con una variacién de 3,2%, seguidos por alimentos, alcohol y tabaco (0,58 pps), bienes industriales
no energéticos (0,20 pps) y en contraste energia (0,03 pps).

En mercados emergentes, México y la Unidn Europea anunciaron el fortalecimiento de su alianza
estratégica hacia un Acuerdo Global modernizado, que trascenderia lo comercial. El comisario europeo
para las Asociaciones Internacionales Jozef Sikela calificé el tratado como un instrumento geopolitico
para promover valores compartidos, impulsar el crecimiento y fortalecer la resiliencia, con foco en invertir
juntos en la transicién digital y social sostenible. La Cancilleria mexicana adelanté que la firma del acuerdo
seria en febrero de 2026.

A nivel local, la plenaria del Senado aprobd el Presupuesto General de la Nacion (PGN) 2026 por $546,9
billones, con 50 votos a favor y 27 en contra, manteniendo el texto avalado por la Camara. El monto
conservaria la estructura propuesta por el Ministerio de Hacienday refleja los recortes de $10 billones ($6
billones en gastos de funcionamiento y $4 billones en inversion) por ahora acordados frente al propuesto
inicial. Las reducciones serian principalmente en el Ministerio de Hacienda, Prosperidad Social y
Ambiente, entre otros. Por ahora el PGN 2026 creceria 5,3% frente al de 2025.

Por otra parte, en el Congreso de Asofiduciarias, el director de Crédito Publico Javier Cuéllar sefialé que
habria mas colocaciones de deuda en euros dentro de la estrategia de financiamiento. Asimismo, anuncié
que la proyeccion de intereses sobre PIB para 2025 se revisa a un rango de 3,2%-3,8% (desde 4,7% en el
MFMP), apoyada en los ahorros por las operaciones de manejo de deuda. Ademds, indicé que se espera
cerrar 2025 con deuda neta/PIB por debajo de 60%, con rango indicativo de 57%—59%.



Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 17 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 13 co Festivo: Dia de la Raza Oct
CH 11:00 Importaciones (a/a) Oct 1,30%
CH 11:00 Balanza Comercial Oct 732,70B
Martes 14 UK 1:00 Tasa de desempleo Ago 4,70%
EZ 4:00 [ndice de Sentimiento Econémico Oct 26,1
co 10:00 Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
CH 20:30 IPC (a/a) Sep -0,10% -0,40%
CH 20:30 IPC (m/m) Sep 0,20% 0,00%
CH 20:30 IPP (a/a) Sep -2,30% -2,90%
JP 23:30 Produccion industrial (m/m) Ago -1,20%
Miércoles 15 EZ 4:00 Produccion industrial (a/a) Ago -0,20% 1.80%
EZ 4:00 Produccién industrial (m/m) Ago -1,60% 0,30%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) Ago -0,30%
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) Ago 1,00%
us 7:30 IPC (m/m)* Sep 0,40% 0,40%
us 7:30 IPC (a/a)* Sep 3,10% 2,90%
us 7:30 IPC Nucleo (m/m)* Sep 0,30% 0,30%
us 7:30 IPC Nucleo (a/a)* Sep 3,10% 3,10%
co 10:00 Produccion industrial (a/a) Ago 5.80%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) Ago 17,90%
co 10:00 Subasta de TES UVR de largo plazo por 400 mil millones
co 10:00 {ndice de Confianza del Consumidor Sep -2,40%
PE 10:00 fndice de Actividad Econémica (a/a) Ago 341%
Jueves 16 UK 1:00 PIB (m/m) Ago 0,10% 0,00%
UK 1:00 PIB (a/a) Ago 1,30% 1,40%
UK 1:00 Produccion industrial (a/a) Ago -0,60% 0,10%
UK 1:00 Produccion industrial (m/m) Ago 0,20% -0,90%
UK 1:00 Balanza comercial Ago -22,24B
EZ 4:00 Balanza comercial Ago 12,4B
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo*
us 7:30 IPP (m/m)* Sep 0,30% -0,10%
us 7:30 IPP (a/a)* Sep 2,60% 2,60%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m)* Sep 0,40% 0,60%
us 7:30 Ventas minoristas (a/a)* Sep 5,00%
Viernes 17 EZ 4:00 IPC (m/m) Sep 0,10% 0,10%
EZ 4:00 IPC (a/a) Sep 2,20% 2,00%
EZ 4:00 IPC Ncleo (m/m) Sep 0,30%
EZ 4:00 IPC Nicleo (a/a) Sep 2,30%
us 7:30 Produccién industrial (a/a)* Sep 0,87%
us 7:30 Produccién industrial (m/m)* Sep 0.0% 0,10%
us 7:30 Produccién manufacturera (m/m)* Sep 0,20%

(*): Datos posiblemente aplazados por shutdown gubernamental en EE. UU.

Principales Indicadores del Mercado
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