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EL DESPERTADOR

Recaudo Tributario acumulado llega a $229,4 billones en septiembre

Los principales indices accionarios abrieron con valorizaciones. El Dow Jones sube 0,15% d/d y el
Nasdaq 0,59% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,23% d/d y se ubica en 5.717,65 puntos a las
8:29 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una valorizacién de 2,17% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 0,02% d/d y 0,03% d/d, situandose en 64,39 y 60,13 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.903,0 (0,13%). La TRM para hoy es 3.874,84
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,07% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,16 ddlares por euro
y la libra esterlina pierde 0,40% d/d con respecto al ddlar y se cotiza en 1,32 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se mantienen estables
y se ubican en 3,99%.

En EE. UU., Donald Trump anuncié un avance en el acuerdo comercial con el presidente surcoreano Lee
Jae Myung durante su gira por Asia, sefialando que el acuerdo estaria cerca a ser finalizado. El anuncio
se da tras el marco pactado en julio donde se definieron menores aranceles a Corea del Sur, a cambio de
un plan de inversiones en EE. UU. por $350.000 millones de dédlares. Autoridades de Sedl indicaron que
persisten diferencias sobre la porcién en efectivo del paquete de inversidn y que este se estaria buscado
ser reducido.

Por otro lado, la confianza del consumidor en Estados Unidos de la Conference Board se mantuvo
practicamente sin cambios en octubre. El indice general bajé 1,0 punto a 94,6 en comparacion con el mes
anterior. Se evidencio una mejor percepcién de las condiciones actuales, tanto en negocios como en el
empleo, mientras que las expectativas a corto plazo se debilitaron y permanecen en una zona asociada a
mayor cautela.

En Japén, la confianza del consumidor mejord en octubre. El indice general en su serie desestacionalizada
subié a 35,8, impulsado por mejores percepciones sobre medios de vida, ingresos y empleo, al igual que
la disposicion a adquirir bienes duraderos también avanzd ligeramente. En expectativas de precios a un
afo, la proporcion que anticipa alzas se mantuvo elevada, aunque disminuyé marginalmente.

En mercados emergentes, el Banco Central de Chile mantuvo la Tasa de Politica Monetaria en 4,75% en
su reunion de octubre, una decisién tomada de manera unanimey en linea con lo esperado por el mercado.
El Consejo del Banco Central de Chile indicé que, si bien el escenario ha evolucionado conforme a lo
previsto, persisten riesgos para la trayectoria de la inflacién. Por ello opté por acumular mas informacion
y sefialé que la inflacién, aunque esté en linea con lo esperado por el Banco, con un resultado en
septiembre de 4,4% a/a, aun supera la meta del 3%.

Por otro lado, la tasa de desempleo en Chile se ubicé en 8,5% en el trimestre de julio a septiembre de 2025,
segun la Encuesta Nacional de Empleo del INE. La caida de 0,2 puntos porcentuales (pp) en comparacion
a un afo respondié al mayor crecimiento de las personas ocupadas frente a la fuerza laboral. La
informalidad descendié a 26,2% cayendo 0,8 pp en su comparacion anual, con una menor ocupacion
informal tanto en hombres como en mujeres y con reduccién en el empleo informal en los sectores de
comercio e industria manufacturera.

A nivel local, el recaudo tributario de la DIAN acumulado entre enero y septiembre alcanzé $229,40
billones, un incremento de 10,9% mas frente a 2024 ($206,3 billones). Este desempefio representa un



avance de 81,5% frente a la meta de recaudo del Marco Fiscal de Mediano Plazo 2025 ($281,4 billones).
En septiembre, el recaudo fue de $31,75 billones, un crecimiento de 12,58% frente al recaudo reportado
en el mismo mes del afio anterior.

la Comisién Séptima del Senado suspendié el debate de la reforma a la salud hasta que se tramite la ley
de financiamiento. Mediante una proposicidon aprobada en la Comisiéon Séptima y radicada por la
senadora Nadia Blel, se establecié que la discusidon no se reanudara hasta contar con fuentes de
financiacion verificables, dado que el Presupuesto General de la Nacién 2026 incorporé recursos sujetos
a esa ley o a medidas tributarias complementarias aun no aprobadas, a fin de evitar riesgos de
responsabilidad fiscal.

Hoy el ministerio de Hacienda subastara TES tasa fija de largo plazo, por un monto total de 800 mil
millones de pesos.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 17 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Domingo 26 ARG Elecciones Legislativas (Argentina)
Lunes 27 BR 6:00 Confianza del consumidor Oct 87,5
MX 7:00 Balanza comercial Sep -1,944B
Martes 28 MX 7:00 Tasa de desempleo Sep 2,90%
us 9:00 Confianza del consumidor (CB) Oct 934 94,2
cOo 10:00 Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
CcL 16:00 Decision de politica monetaria Oct 4,75%
Miércoles 29 CL 7:00 Tasa de desempleo Sep 8,60%
us 7:30 Balanza comercial* Sep -85,50B
Cco 10:00 Subasta de TES TF de largo plazo por 800 mil millones
co 11:00 Indice de Confianza Comercial (ICCO) Sep 26,50%
us 13:00 Decision de politica monetaria (FED) 4,00% 4,25%
JP 22:00 Decision de politica monetaria (BoJ) 0,50% 0,50%
Jueves 30 EZ 5:00 Confianza del consumidor Oct 14,2 -14,2
EZ 5:00 PIB (t/1)(p) 3T25 0,10% 0,10%
EZ 5:00 PIB (a/a)(p) 3725 1,20% 1,50%
EZ 5:00 Tasa de desempleo Sep 6,30% 6,30%
MX 7:00 PIB (t/t)(p) 3T25 0,60%
MX 7:00 PIB (a/a)(p) 3T25 0,00%
cL 7:00 Ventas minoristas (a/a) Sep 5,30%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo* 228K 218K
us 7:30 PIB (t/t)(p)* 3T25 3,00% 3,80%
us 7:30 indice de precios nticleo PCE* 3T25 2,60%
us 7:30 indice de precios PCE* 3T25 2,10%
EZ 8:15 Decision de politica monetaria (BCE) Oct 2,15% 2,15%
co 10:00 Recaudo mensual DIAN Sep 18,67B
JP 18:30 Tasa de desempleo Sep 2,50% 2,60%
JP 18:50 Produccidn industrial (m/m) Sep 1,60% -1,50%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Sep 0,70% -1,10%
CH 20:30 PMI Manufacturero Oct 496 498
Viernes 31 EZ 5:00 IPC Nucleo (m/m)(p) Oct 0,10%
EZ 5:00 IPC Nticleo (a/a)(p) Oct 2,30% 2,40%
EZ 5:00 IPC (m/m)(p) Oct 0,10%
EZ 5:00 IPC (a/a)(p) Oct 210% 2,20%
BR 7:00 Tasa de desempleo Sep 5,60%
us 7:30 indice de precios ntcleo PCE (m/m)* Sep 0,30% 0,20%
us 7:30 indice de precios nicleo PCE (a/a)* Sep 290% 2,90%
us 7:30 Indice de precios PCE (m/m)* Sep 0,30% 0,30%
us 7:30 indice de precios PCE (a/a)* Sep 2,70%
co 10:00 Tasa de desempleo Sep 8,60%
Cco 13:00 Decision de politica monetaria (Banrep) 9,25% 9,25%

BCE: Banco Central Europeo

BoJ: Banco de Japon

CB: Conference Board

(*): Datos susceptibles a ser aplazados por el cierre del gobierno federal en EE. UU.



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global

Shanghai Funtos 4016,3 /—/\ﬁ"_\_/_/_/
S&P 500 Puntos 68900 /—W

Colcap Puntos 1980, — A
Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 39002 N\
indice DXY Funtos 98,8 W
Petroleo WTI Délares por barrl 60,1 \’_’_/\—»\_J—

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 3,99% W\/_\,_
Bunds 10 afios 2,62% e~

TES 2033 11,64% —

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1885 ,_/\/h/\/_\’_ﬁ
VIX Puntos 16,5 o




