Octubre 30 de 2025

EL DESPERTADOR

FED recorta su tasa en 25 pbs y pone fin al QT

Los principales indices accionarios abrieron con resultados mixtos. El Dow Jones crece 0,09% d/d y el
Nasdaq cae en 1,02% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,66% d/d y se ubica en 5.668,25 puntos a
las 8:27 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una valorizacién de 0,04% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 1,00% d/d y 1,01% d/d, situandose en 64,27 y 59,88 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.889,99 (0,44%). La TRM para hoy es 3.885,29
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,34% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,16 ddlares por euro
y la libra esterlina pierde 0,49% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,31 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se desvalorizan en 5
puntos bdsicos (pbs) y se ubican en 4,11%.

En EE. UU,, la Reserva Federal (FED) recort6 la tasa de politica monetaria en 25 pbs a 3,75%—-4,00%. La
decisién se tomé con una votacion dividida 10-2, donde dos miembros de la junta votaron a favor de un
recorte en 50 pbs. Por su parte, la entidad sefal6 que el cierre del Gobierno Federal que esta por cumplir
30 dias ha limitado la publicacién de datos oficiales, por lo que actuara con mas cautela. En la conferencia
de prensa, el director de la FED Jerome Powell sostuvo que, con menor visibilidad sobre empleo e
inflacion, cualquier ajuste adicional dependera de la informacion que vaya llegando y, por ahora, luce
menos probable otro recorte en 2025. Ademads, la Fed anuncié que pondra fin al endurecimiento
cuantitativo (QT) el 1 de diciembre, ante sefales de menor liquidez y descenso de reservas bancarias.

Por otro lado, Donald Trump anuncié una rebaja de aranceles a China tras acuerdo con el presidente Xi
Jinping que incluye medidas contra el comercio ilicito de fentanilo, la reanudacién de compras
estadounidenses de soya y la continuidad del flujo de exportaciones de tierras raras. Los gravdmenes
generales a las importaciones chinas bajarian de 57% a 47% y los asociados a precursores del fentanilo
de 20% a 10%.

En Japén, el Banco de Japén (BoJ) mantuvo sin cambios la tasa de politica monetaria en 0,5%, en linea
con lo esperado por el mercado. La votacion fue 7-2, donde 2 miembros de la junta votaron por un
aumento en la tasa de 25 pbs. La decisién se tomé en un contexto donde la inflacién lleva por encima de
la meta del 2% en 41 meses consecutivos. Tras la reunion, el presidente del BoJ indicé que una subida
podria evaluarse en diciembre si los datos salariales lo respaldan, aunque la junta prefiere contar con mas
datos antes de decidir.

En la zona euro, el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios la tasa de interés en 2,0%, en linea
con lo esperado por el mercado, y no ofrecié sefiales sobre préximos movimientos. La decisién llega en
un contexto de inflacion baja y crecimiento que se sostiene pese a las tensiones comerciales, por lo que
la comunicacion enfatizé una postura dependiente de los datos.

Adicionalmente, la tasa de desempleo en su serie desestacionalizada se ubicé en 6,3% en septiembre de
2025, un resultado estable frente al mes anterior y en linea con el consenso. Eurostat estimé 11 millones
de personas desempleadas, lo que significa un aumento de 187 mil personas en comparacion con el
mismo mes de hace un afno. Los mayores registros en la tasa de desempleo se observaron en Espafia
(10,5%) y Finlandia (9,8%).



Por otro lado, el Producto Interno Bruto en la zona euro (PIB) del tercer trimestre de 2025 crecid 0,2% t/t
en la estimacion preliminar de Eurostat, superando el 0,1% esperado por el mercado. E crecimiento anual
fue de 1,3%, por debajo del 1,5% del trimestre previo, pero por encima del 1,2% previsto. Entre los mayores
avances interanuales destacaron Irlanda (12,3%) y Espafa (2,8%).

En mercados emergentes, el PIB preliminar del tercer trimestre de 2025 en México cayo 0,3% t/t, en linea
con lo esperado por el mercado. Resultado que se vio afectado principalmente por la contraccién de las
actividades secundarias (-1,5% t/t), que contrarresté el avance del sector primario (3,2% t/t) y el ligero
crecimiento de los servicios (0,1% t/t). El crecimiento econémico anual cayé en 0,2%, también acorde con
las estimaciones, y registrd su primera contraccion interanual trimestral desde inicios de 2021.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 15 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Domingo 26 ARG Elecciones Legislativas (Argentina)
Lunes 27 BR 6:00 Confianza del consumidor Oct 87,5
MX 7:00 Balanza comercial Sep -1,944B
Martes 28 MX 7:00 Tasa de desempleo Sep 2,90%
us 9:00 Confianza del consumidor (CB) Oct 934 94,2
co 10:00 Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
CcL 16:00 Decision de politica monetaria Oct 4,75%
Miércoles 29 CL 7:00 Tasa de desempleo Sep 8,60%
us 7:30 Balanza comercial* Sep -85,50B
Cco 10:00 Subasta de TES TF de largo plazo por 800 mil millones
co 11:00 Indice de Confianza Comercial (ICCQ) Sep 26,50%
us 13:00 Decision de politica monetaria (FED) 4,00% 4,25%
JP 22:00 Decision de politica monetaria (BoJ) 0,50% 0,50%
Jueves 30 EZ 5:00 Confianza del consumidor Oct 14,2 -14,2
EZ 5:00 PIB (t/t)(p) 3T25 0,10% 0,10%
EZ 5:00 PIB (a/a)(p) 3725 1,20% 1,50%
EZ 5:00 Tasa de desempleo Sep 6,30% 6,30%
MX 7:00 PIB (t/t)(p) 3T25 0,60%
MX 7:00 PIB (a/a)(p) 3T25 0,00%
CcL 7:00 Ventas minoristas (a/a) Sep 530%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo* 228K 218K
us 7:30 PIB (t/t)(p)* 3T25 3,00% 3,80%
us 7:30 indice de precios nticleo PCE* 3T25 2,60%
us 7:30 indice de precios PCE* 3T25 2,10%
EZ 8:15 Decisi6n de politica monetaria (BCE) Oct 215% 2,15%
co 10:00 Recaudo mensual DIAN Sep 18,67B
JP 18:30 Tasa de desempleo Sep 2,50% 2,60%
JP 18:50 Produccidn industrial (m/m) Sep 1,60% -1,50%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Sep 0,70% -1,10%
CH 20:30 PMI Manufacturero Oct 496 498
Viernes 31 EZ 5:00 IPC Nucleo (m/m)(p) Oct 0,10%
EZ 5:00 IPC Nticleo (a/a)(p) Oct 2,30% 2,40%
EZ 5:00 IPC (m/m)(p) Oct 0,10%
EZ 5:00 IPC (a/a)(p) oct 2,10% 220%
BR 7:00 Tasa de desempleo Sep 5,60%
us 7:30 indice de precios ntcleo PCE (m/m)* Sep 0,30% 0,20%
us 7:30 indice de precios nicleo PCE (a/a)* Sep 290% 2,90%
us 7:30 Indice de precios PCE (m/mj)* Sep 0,30% 0,30%
us 7:30 indice de precios PCE (a/a)* Sep 2,70%
co 10:00 Tasa de desempleo Sep 8,60%
Cco 13:00 Decision de politica monetaria (Banrep) 9,25% 9,25%

BCE: Banco Central Europeo

BoJ: Banco de Japon

CB: Conference Board

(*): Datos susceptibles a ser aplazados por el cierre del gobierno federal en EE. UU.



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 308609 /—/\W_/j
SEP 500 Funtos 68398 /—H‘\_/_N_n——/_/_'

Colcap Puntos 19873 "—w—-_/‘—”_'n_\‘“"/_"/
Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 38814 -\‘"-—VF‘/_L/'/\—\}
indice DXY Puntos 095 \’_/\_,\’_/"_\
Petroleo WTI Délares por baril 598 — -

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 410% %
Bunds 10 afios 2,65% N —

TES 2033 11,67% —_—

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 19246 J_M,—
WX Puntos 17,1 ,_N/\/j\_\—x_,




