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EL DESPERTADOR 

FED recorta su tasa en 25 pbs y pone fin al  QT  

Los principales índices accionarios abrieron con resultados mixtos. El Dow Jones crece 0,09% d/d y el 
Nasdaq cae en 1,02% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,66% d/d y se ubica en 5.668,25 puntos a 
las 8:27 am (hora local), y el Nikkei 225 cerró al alza con una valorización de 0,04% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 1,00% d/d y 1,01% d/d, situándose en 64,27 y 59,88 dpb, 
respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió al alza en 3.889,99 (0,44%). La TRM para hoy es 3.885,29 
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,34% d/d respecto al dólar, al cotizarse en 1,16 dólares por euro 
y la libra esterlina pierde 0,49% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,31 dólares por libra. 

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. se desvalorizan en 5 
puntos básicos (pbs) y se ubican en 4,11%. 

En EE. UU., la Reserva Federal (FED) recortó la tasa de política monetaria en 25 pbs a 3,75%–4,00%. La 
decisión se tomó con una votación dividida 10–2, donde dos miembros de la junta votaron a favor de un 
recorte en 50 pbs. Por su parte, la entidad señaló que el cierre del Gobierno Federal que está por cumplir 
30 días ha limitado la publicación de datos oficiales, por lo que actuará con más cautela. En la conferencia 
de prensa, el director de la FED Jerome Powell sostuvo que, con menor visibilidad sobre empleo e 
inflación, cualquier ajuste adicional dependerá de la información que vaya llegando y, por ahora, luce 
menos probable otro recorte en 2025. Además, la Fed anunció que pondrá fin al endurecimiento 
cuantitativo (QT) el 1 de diciembre, ante señales de menor liquidez y descenso de reservas bancarias. 

Por otro lado, Donald Trump anunció una rebaja de aranceles a China tras acuerdo con el presidente Xi 
Jinping que incluye medidas contra el comercio ilícito de fentanilo, la reanudación de compras 
estadounidenses de soya y la continuidad del flujo de exportaciones de tierras raras. Los gravámenes 
generales a las importaciones chinas bajarían de 57% a 47% y los asociados a precursores del fentanilo 
de 20% a 10%. 

En Japón, el Banco de Japón (BoJ) mantuvo sin cambios la tasa de política monetaria en 0,5%, en línea 
con lo esperado por el mercado. La votación fue 7–2, donde 2 miembros de la junta votaron por un 
aumento en la tasa de 25 pbs. La decisión se tomó en un contexto donde la inflación lleva por encima de 
la meta del 2% en 41 meses consecutivos. Tras la reunión, el presidente del BoJ indicó que una subida 
podría evaluarse en diciembre si los datos salariales lo respaldan, aunque la junta prefiere contar con más 
datos antes de decidir. 

En la zona euro, el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios la tasa de interés en 2,0%, en línea 
con lo esperado por el mercado, y no ofreció señales sobre próximos movimientos. La decisión llega en 
un contexto de inflación baja y crecimiento que se sostiene pese a las tensiones comerciales, por lo que 
la comunicación enfatizó una postura dependiente de los datos. 

Adicionalmente, la tasa de desempleo en su serie desestacionalizada se ubicó en 6,3% en septiembre de 
2025, un resultado estable frente al mes anterior y en línea con el consenso. Eurostat estimó 11 millones 
de personas desempleadas, lo que significa un aumento de 187 mil personas en comparación con el 
mismo mes de hace un año. Los mayores registros en la tasa de desempleo se observaron en España 
(10,5%) y Finlandia (9,8%). 



Por otro lado, el Producto Interno Bruto en la zona euro (PIB) del tercer trimestre de 2025 creció 0,2% t/t 
en la estimación preliminar de Eurostat, superando el 0,1% esperado por el mercado. E crecimiento anual 
fue de 1,3%, por debajo del 1,5% del trimestre previo, pero por encima del 1,2% previsto. Entre los mayores 
avances interanuales destacaron Irlanda (12,3%) y España (2,8%). 

En mercados emergentes, el PIB preliminar del tercer trimestre de 2025 en México cayó 0,3% t/t, en línea 
con lo esperado por el mercado. Resultado que se vio afectado principalmente por la contracción de las 
actividades secundarias (-1,5% t/t), que contrarrestó el avance del sector primario (3,2% t/t) y el ligero 
crecimiento de los servicios (0,1% t/t). El crecimiento económico anual cayó en 0,2%, también acorde con 
las estimaciones, y registró su primera contracción interanual trimestral desde inicios de 2021. 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 15 billones de pesos. 
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