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EL DESPERTADOR 

E conomía de P erú creció 3,4% a/a en el  3T25  

Los principales índices accionarios abrieron con valorizaciones. El Dow Jones crece 1,08% d/d y el 
Nasdaq 0,88% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,32% d/d y se ubica en 5.531,80 puntos a las 
8:40 am (hora local), y el Nikkei 225 cerró a la baja con una desvalorización de 2,40% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben 0,02% d/d, situándose en 62,58 y 58,08 dpb, 
respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió a la baja en 3.790,00 (-0,40%). La TRM para hoy es 3.808,77 
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,23% d/d respecto al dólar, al cotizarse en 1,15 dólares por euro 
y la libra esterlina gana 0,12% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,31 dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. se valorizan 1 punto 
básico (pbs) y se ubican en 4,06%. 

En EE. UU., la Índice de Confianza del Consumidor de la Universidad de Michigan cerró noviembre en 51 
puntos, un resultado ligeramente por encima de lo esperado pero inferior al registrado en octubre (53,6). 
Tras el fin del cierre del gobierno federal, el indicador mejoró frente a la lectura de mitad de mes, aunque 
los hogares siguen preocupados por precios altos y menor ingreso real. Las condiciones de finanzas 
personales y de compra de bienes durables cayeron más de 10%, mientras que el subíndice de 
expectativas avanzó de forma marginal. Las expectativas de inflación a un año se moderaron de 4,6% a 
4,5%. 

Por otro lado, el PMI Compuesto preliminar de S&P se ubicó en 54,8 en noviembre (54,6 en octubre), su 
resultado máximo de los últimos cuatro meses y presentando señales de aceleración de la actividad 
económica. La mejora fue liderada por servicios y acompañada de un avance sólido en manufactura. No 
obstante, la industria reportó una marcada desaceleración en los nuevos pedidos y un aumento de 
inventarios no vendidos. La creación de empleo se mantuvo modesta por consideraciones de costos, en 
un contexto de repunte de los insumos y de los precios de venta, presiones atribuidas con frecuencia a 
aranceles. 

En Japón, el miembro de la junta directiva del Banco de Japón (BoJ), Kazuyuki Masu, afirmó que el BoJ 
estaría cerca de aumentar la tasa de política monetaria (TPM) y que no esperará a las negociaciones 
salariales de primavera. Sus comentarios, en línea con recientes alusiones de otro miembro de la junta la 
semana pasada, refuerzan el impulso hacia un ajuste en el corto plazo tras más de tres años con inflación 
sobre la meta y dos incrementos previos en la TPM este año. Por ahora, la tasa de referencia permanece 
en 0,5%. 

En mercados emergentes, el Producto Interno Bruto (PIB) de Perú creció 3,4% a/a en el 3T25, impulsado 
principalmente por la demanda interna que tuvo un crecimiento del 6,6%, formación bruta de capital fijo 
que avanzó 10,1% (inversión privada 12,2% e inversión pública 3,5%) y un consumo total que subió 3,4% 
con un gasto del gobierno que creció 4,7% y de los hogares 3,2%. Las exportaciones aumentaron 1,2% por 
mayores ventas de productos no tradicionales (5,6%), parcialmente compensadas por menores envíos 
tradicionales (−1,1%), mientras que las importaciones repuntaron 11,6% en bienes de capital y 
construcción, consumo y materias primas. 

En México, la inflación anual de la primera quincena de noviembre se ubicó en 3,61%, por encima del 3,54% 
esperado y del 3,50% de cierre de octubre. La inflación subyacente se mantuvo estable en 4,32%, por 



encima del techo del rango meta del banco central (3% ±1 p.p.), lo que sugiere persistencia de presiones 
de fondo pese a que la inflación general continúa dentro del objetivo. 

A nivel local, avanza en el Congreso el Plan de Reactivación Económica como plan alternativo en caso de 
que no prospere el proyecto de ley de financiamiento del Gobierno. El proyecto alternativo, que ya superó 
su primer debate, propone alivios y beneficios para hogares y empresas (rebajas de sanciones e intereses, 
amnistías, líneas de crédito y simplificación de trámites), incentivos sectoriales (turismo, transporte, 
energías renovables e infraestructura regional) y medidas de recaudo como normalización, conciliaciones 
con pago parcial y reglas tributarias permanentes para recuperar cartera y facilitar la puesta al día de 
deudores. 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 18 billones de pesos. 
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