
Diciembre 12 de 2025 

EL DESPERTADOR 

Se conocen las propuestas pa ra la negociación del salar io m ínimo 2026  

Los futuros de los índices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow 
Jones mini abrió al alza en 1,34% d/d y el NASDAQ mini baja 0,55% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 
sube 0,33% d/d y se ubica en 5.772,45 puntos a las 7:50 am (hora local), y el Nikkei 225 cerró con una 
valorización de 1,37% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI bajan en 0,1% d/d y 0,02% d/d, situándose en 61,22 y 57,59 dpb, 
respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió a la baja en 3.790,00 (0,28%). La TRM para hoy es 3.810,99 
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,15% d/d respecto al dólar, al cotizarse en 1,17 dólares por euro 
y la libra esterlina pierde 0,16% d/d respecto al dólar y se cotiza en 1,34 dólares por libra. 

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. se desvalorizan en 3 
puntos básicos y se ubican en 4,18%. 

En el ámbito internacional, la tasa de desempleo de los países de la OCDE se mantuvo estable en octubre 
frente al mes anterior en 21 de los 32 países miembro con información disponible. En detalle, México, 
Corea del Sur, Japón e Israel registraron las tasas más bajas e inferiores al 3,0%. Entre tanto, España, 
Finlandia, Suecia y Colombia fueron los países con mayores tasas de desempleo. En particular, la tasa de 
desempleo de Colombia fue del 9%, 4 p.p. por encima del promedio de los países de la OCDE. 

En EE. UU., el presidente Trump firmó una orden ejecutiva orientada a impulsar un marco nacional de 
política para la inteligencia artificial y limitar la proliferación de regulaciones estatales. El texto sostiene 
que un esquema “estado por estado” eleva los costos de cumplimiento y puede introducir “sesgos 
ideológicos”, por lo que instruye a la Administración a identificar normas estatales que puedan añadir 
barreras en la carrera de la IA, y promover su desplazamiento mediante litigios y procesos regulatorios. 
La orden, sin embargo, no crea por sí sola un código federal integral ni anula automáticamente leyes 
estatales; su efecto inmediato es habilitar acciones para avanzar hacia un estándar federal uniforme. 

Entre tanto, persisten las tensiones entre EE. UU. y Venezuela. Ayer, el Departamento del Tesoro anunció 
nuevas sanciones contra seis compañías navieras que habrían transportado petróleo venezolano, así 
como contra tanqueros vinculados a estas compañías. El anuncio se da en un contexto de alta fricción 
bilateral, con presencia de tropas navales estadounidenses en el sur del Caribe. 

En Reino Unido, la economía tuvo un desempeño débil en octubre, con una caída del PIB de 0,1% m/m 
(esp: +0,1% m/m). El resultado respondió al retroceso de la construcción (-0,3% m/m) y la producción (-
0,5% m/m), mientras que el sector servicios no creció frente al mes previo. Con ello, el PIB acumuló una 
expansión anual de 1,1%, por debajo del 1,4% esperado por el consenso. Esto refuerza la expectativa de 
que el BoE recorte su tasa de política monetaria en la decisión de la próxima semana en 25 pbs, hasta 
3,75%. 

En mercados emergentes, el Banco Central de Reserva del Perú mantuvo la tasa de política monetaria 
en 4,25%, en línea con lo esperado por el consenso. La decisión se apoyó en que la inflación anual total 
(1,4%) y la subyacente (1,8%) se mantuvieron dentro del rango meta (1%-3%) en noviembre; mientras que 
las expectativas a 12 meses se mantuvieron ancladas en 2,2%. El BCRP también destacó un buen 
desempeño de los indicadores adelantados de actividad económica y un sesgo optimista en expectativas, 
aunque señaló que podría ajustar su postura en caso de requerirlo la evolución de la inflación, las 
expectativas o la actividad económica. 



A nivel local, se conocieron las propuestas —aún muy distantes— para la negociación del salario mínimo 
2026: las centrales obreras plantean un aumento de 16% (SMMLV en $1.651.260 sin auxilio de transporte), 
mientras que los empresarios proponen 7,21% (SMMLV en $1.526.134). El Gobierno aún no presenta su 
cifra, pero hay disposición de las partes en avanzar hacia un consenso, siendo el 15 de diciembre la 
jornada decisiva. Si no hay concertación, el cronograma contempla que el ajuste pueda definirse por 
decreto¬ (fecha límite: 30 de diciembre). 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 9 billones de pesos. 

Eventos clave de la semana (Hora Colombia) 

 

Día País Hora Evento Mes Estimado Actual

Lunes 8 CO Festivo: Inmaculada Concepción

Martes 9 CL 6:30 Exportaciones Nov 4,990M

CL 6:30 Importaciones Nov 9,435M

CL 6:30 Balanza comercial Nov 7,986M

MX 7:00 IPC Núcleo (m/m) Nov 0.29%

MX 7:00 IPC (a/a) Nov 3.57%

MX 7:00 IPC (m/m) Nov 0.36%

MX 7:00 IPP (m/m) Nov 0.36%

MX 7:00 IPP (a/a) Nov 3.00%

US 10:00 JOLTS ofertas de empeo Sep - Oct

CO 10:00 Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones

JP 18:50 IPP (m/m) Nov 0.30% 0.40%

JP 18:50 IPP (a/a) Nov 2.70% 2.70%

CH 20:30 IPC (a/a) Nov 0.90% 0.20%

CH 20:30 IPC (m/m) Nov 0.30% 0.20%

CH 20:30 IPP (a/a) Nov -2.10% -2.10%

Miércoles 10 BR 7:00 IPC (a/a) Nov 4.68%

BR 7:00 IPC (m/m) Nov 0.09% 0.07%

CO 11:00 Íncertidumbre Política Económica (IPEC) Nov 271

US 14:30 Decisión de política monetaria (FED) 3.75% 4.00%

BR 16:30 Decisión de política monetaria 15.00% 15.00%

CO 10:00 Subasta de TES tasa fija de largo plazo por 400 mil millones

Jueves 11 BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) Oct 0.80%

BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) Oct -0.30%

US 8:30 Exportaciones Sep 280,80B

US 8:30 Importaciones Sep 340,40B

US 8:30 Balanza comercial Sep  -65,50B  -59,60B

US 8:30 Nuevas peticiones de subsidio de desempleo 221K 191K

PE 18:00 Decisión de política monetaria Dic 4.25%

JP 23:30 Producción industrial (m/m) Oct 1.40% 2.60%

Viernes 12 UK 2:00 PIB (m/m) Oct -0.10%

UK 2:00 PIB (a/a) Oct 1.10%

UK 2:00 Producción industrial (m/m) Oct -2.00%

UK 2:00 Balanza comercial Oct  -18,88B

MX 7:00 Producción industrial (a/a) Oct -2.40%

MX 7:00 Producción industrial (m/m) Oct -0.40%
FED: Reserva Federal de EE. UU.



Principales Indicadores del Mercado 

 


