Marzo 15 de 2021
EL DESPERTADOR
Inversion extranjera directa sumoé 469,8 millones de délares en febrero

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones.
El Dow Jones Mini sube 0,22% d/d el Euro Stoxx 50 sube 0,23% d/d, y se ubica en 3.268,38
puntos a las 8:19 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 0,17% d/d. Por su parte, las
referencias Brent y WTI caen 0,87% y 0,85%, situandose en 68,63 dpb y 65,05 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrio a la baja en 3.568,43 pesos (-0,13% d/d). La TRM
para hoy es 3,575,30 pesos Por otra parte, el euro se deprecia 0,29% d/d respecto al ddlar, al
cotizarse en 1,19 dolares por euro y la li

bra esterlina pierde 0,09% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,39 doélares por libra.

En EEUU, la Universidad de Michigan publicé las estimaciones preliminares de su indice de
confianza del consumidor, el cual alcanzé un nivel de 83,0 puntos en marzo (ant: 76,8 puntos
esp: 78,5 puntos) explicado por el repunte del indice de condiciones actuales a 91,5 puntos (ant:
86,2 puntos esp: 88,3 puntos) y el aumento del indice de expectativas a 77,5 puntos (ant: 70,7
puntos esp: 74,5 puntos). Este resultado es muestra de que la confianza ha aumentado a medida
gue los casos de Covid-19 disminuyen y el plan de vacunacion avanza.

Por otro lado, tras aprobarse el paquete de estimulo fiscal por 1,9 billones de délares de Biden,
los ciudadanos comenzaron a recibir este fin de semana los primeros cheques por 1.400 doélares
gue se habian contemplado dentro de las ayudas econémicas. En particular estos cheques son
entregados a los ciudadanos que tengan ingresos anuales inferiores a 75 mil dolares o 150 mil
dolares por matrimonio.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se valorizan 1,7 pbs 'y se
ubican en 1,618%.

En Europa, después de que varios paises del continente decidieran suspender la aplicacién de
la vacuna contra el Covid-19 fabricada por AstraZeneca ante casos de formacion de coagulos
relacionados con la administracién de las dosis, la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) y la
Agencia Europea de Medicamentos (EMA) insisten en que no se deberia suspender la aplicacion
de dicha vacuna. La portavoz de la OMS, Margaret Harris, dijo que se estan investigando los
casos relacionados con la formacién de coagulos, pero que hasta el momento no se ha llegado
a concluir una relacién causal con respecto a la vacuna.

Por otro lado, el dia de hoy comenzé el confinamiento en 11 de las 20 regiones de Italia, medida
gue durara hasta el 6 de abril y que responde a una nueva ola de contagios por Covid-19.

En los mercados emergentes, la economia de China continla mostrando signos de
recuperacion ante la solidez del comercio exterior y el dinamismo de la demanda interna. Sobre
esto, la produccion industrial de China registré una variacién de 35,1% a/a en el periodo de enero-
febrero (ant: 7,3% a/a esp: 30,0% a/a), en tanto las industrias que registraron un mayor
crecimiento fueron la maquinaria, el transporte y equipo y la comunicacion. A su vez las ventas
al por menor crecieron 33,8% a/a en enero-febrero (ant: 4,6% a/a esp: 32,0% a/a), por encima
de lo previsto.

En Brasil, el indice de actividad econdémica crecio con fuerza en 1,04% m/m durante enero (ant:
0,64% m/m esp:0,40% m/m), lo que marco el noveno mes consecutivo de crecimiento, segun lo
reportado por el Banco Central.

A nivel local, segun cifras publicadas por el BanRep, las remesas continuaron recuperandose y
alcanzaron los 795,7 millones de délares en febrero, superando el valor registrado en enero de
2021 (563,8 millones de dolares) y el de febrero de 2020 (506,0 millones de délares). En
contraste, la inversion extranjera directa (IED) totaliz6 469,8 millones de dolares en febrero, lo



gue significd una disminucion frente a enero de 2021 (592,9 millones de délares). Entre tanto, la
IED por concepto de petrdleo e hidrocarburos alcanzé los 334,6 millones de ddlares mientras
gue la inversion en otros sectores totalizé 135,2 millones de ddlares.

Por su parte, la DIAN report6 que el recaudo tributario bruto cay6 6,3% a/a en febrero con una
cifra de 27,6 billones de pesos para este mes. Ademas, se destaco que el 80% del recaudo entre
enero y febrero de este afio corresponde a la retencidn en la fuente a titulo de renta (37,2%), al
impuesto del IVA (28,0%) e impuestos aduaneros (14,8%).

Adicionalmente, el Banco Interamericano de Desarrollo BID aprobé un crédito de 15 millones de
dolares para contribuir a la reduccién de costos logisticos y a la reactivacion econémica de
Colombia, buscando agilizar cadenas de suministro para fortalecer procesos de exportacion e
importacion y mejorar la competitividad del pais. Dicho préstamo tiene un plazo de 20,5 afios, un
periodo de gracia de 10 afos y una tasa de interés basada en Libor.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 92 dias por 2,3 hillones de pesos y a 30
dias por un billén de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
MX Festivo Dia de Benito Juarez
6:00 EZ Minutas de la reunion BCE
10:00 co Produccion industrial (m/m) Ene 1,5%
10:00 co Ventas al por menor (m/m) Ene -2,8%
Lunesig
10:00 PE Tasa de desempleo Ene 13,0%
11:00 PE PIB (a/a) Ene 0,51%
23:30 JP Produccion industrial (m/m) Ene (p) 4,2%
23:30 JP Capacidad instalada (m/m) Ene - 0,8%
2:45 FR Inflacion (m/m) Feb -0,1% 0,2%
2:45 FR Inflacion (a/a) Feb 0,4% 0,6%
5:00 GE Sentimiento econémico ZEW Mar 73,10 71,20
5:00 GE Condiciones actuales ZEW Mar -62,00 -67,20
5:00 EZ Sentimiento econémico ZEW Mar 69,60
7:30 us Ventas al por menor (m/m) Feb -0,4% 5,3%
7:30 us Ventas al por menor sin vehiculos (m/m) Feb 0,0% 5,9%
Martes 16 7:30 us Ventas al por menor (a/a) Feb - 7,43%
8:15 us Produccion industrial (m/m) Feb 0,5% 0,9%
8:15 us Produccion industrial (a/a) Feb - -1,83%
8:15 us Capacidad instalada Feb 75,7% 75,6%
10:00 co Subastas TES de corto plazo 250.000 millones de pesos
18:50 JP Exportaciones (a/a) Feb -0,8% 6,4%
18:50 JP Importaciones (a/a) Feb 11,9% -9,5%
18:50 JP Balanza comercial (Yenes) Feb 420B -323,9B
5:00 EZ Inflaciéon (m/m) Feb 0,2% 0,2%
5:00 EZ Inflacion (a/a) Feb 0,9% 0,9%
7:30 us Permisos de construccion Feb 1,775M 1,886M
7:30 us Permisos de construccion (m/m) Feb 10,7%
. 7:30 us Inicios de vivienda Feb 1,540M 1,580M
Miercoles 17 7:30 us Inicios de vivienda (m/m) Feb -6,0%
9:30 us Inventarios de crudo EIA 8 mar 13,798M
10:00 co Subastas TES de 2029, 2037, 2049 350.000 millones de pesos
13:00 us Decision de politica monetaria Mar 0-0,25% 0-0,25%
16:00 BZ Decision de politica monetaria Mar 2,0% 2,0%
5:00 EZ Balanza comercial Ene 25,3B 29,2B
6:30 CL PIB (t/t) 4T20 - 5,2%
6:30 CcL PIB (a/a) 4720 -9,1%
7:00 UK Decision de politica monetaria Mar 0,1% 0,1%
7:30 us Solicitudes iniciales de desempleo (miles) 8 mar 712
10:00 co Importaciones (a/a) Ene 1,60%
Jueves 18 .
10:00 co Balanza comercial USD Ene -880,2M
11:00 co Indicador de actividad econdmica ISE (a/a) Ene -2,47%
19:01 UK Confianza del consumidor Gfk Mar -27 -23
18:30 JP Inflacion (a/a) Feb -0,6%
18:30 JP Inflacion nucleo (a/a) Feb -0,7% -0,6%
21:30 JP Decision de politica monetaria Mar -0,1% -0,1%
Viernes 19 2:00 GE PPI (m/m) Feb 0,7% 1,4%
2:00 GE PPI (a/a) Feb 2,0% 0,9%




Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3419,9 m\_/
S&P 500 Puntos 3943,3 /f_/“w
Colcap Puntos 1353,7 M\M,

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3570,5 —\__,_,—\_/_’/'\/\\,
indice DXY Puntos 91,8 W
Petréleo WTI Délares por barril 65,0 _f_/—v"—_\//\_/

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afos 1,62% ’___’_,_/—NN
Bunds 10 afios -0,31% ,____/—/‘//\’W
TES 2024 3,71% H_\/_/‘/N

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 114,6 /‘\‘/\,\_/\‘//-«
VIX Puntos 21,5 \M/\_/\,\

* Cierresalas 8:21am




