Diciembre 01 de 2022
EL DESPERTADOR
Foro Corficolombiana “perspectivas econémicas 2023: todos por la economia”

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones El
Dow Jones Mini abri6 al alza en 0,28% d/d, el Euro Stoxx 50 aumenta 0,66% d/d y se ubica en
3.820,81 puntos a las 8:45 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 0,92% d/d. Por su parte,
las referencias Brent y WTI aumentan 1,22% d/d y 1,61% d/d, situdndose en 87,64 dpb y 88,37
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrié a la baja en 4.760,00 pesos por doélar (-1,45% d/d).
La TRM para hoy es 4.815,59 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,79% respecto al délar al
cotizarse en 1,05 ddlares por euro, y la libra esterlina gana 1,34% con respecto al dolary se cotiza
en 1,22 délares por libra.

En EEUU, el indice de precios del gasto en consumo personal (PCE) registré una variacion de 0,3%
m/m en octubre (ant: 0,3% m/m, esp: 0,5% m/m). En términos anuales la inflacion PCE se ubicé
en 6,0% (ant: 6,3% a/a revisado al alza desde 6,2% a/a, esp: 6,0% a/a). Ademas, la inflacidn nicleo
PCE se ubic6 por debajo de las expectativas en 0,2% m/m (ant: 0,5% m/m, esp: 0,3 m/m) y en
50% a/a (ant: 5,2% a/a, esp: 5,2% a/a). Ahora bien, este resultado podria influir en el ritmo del
endurecimiento de la politica monetaria de la Reserva Federal (Fed), al ser el indicador de
referencia del Comité de Politica Monetaria. Cabe destacar que, Jerome Powell afirmé que tiene
sentido moderar el ritmo de los aumentos en los tipos de interés.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afos se desvalorizan 0,3 pbsy se
ubican en 3,60%.

En Reino Unido, los precios de la vivienda registraron la mayor caida desde junio de 2020. De
acuerdo con el indice Nationwide de precios de la vivienda, los precios cayeron 1,4% m/m en
noviembre (ant: -0,9% m/m, esp: -0,3% m/m). De esta manera, en términos anuales los precios
aumentaron por debajo de las expectativas en 4,4% (ant: 7,2% a/a, 5,8% a/a). Este resultado
reflejo las repercusiones generadas por el programa econémico presentado por la exministra Liz
Truss.

En Europa, la actividad econémica privada del sector manufacturero se contrajo mas de lo
previsto en noviembre. La cifra oficial del indice de gestores de compras (PMI) del sector
manufacturero se ubicé en 47,1 puntos (ant: 46,4 puntos, esp: 47,3 puntos). Este resultado se dio
en linea con una caida en los volumenes de produccion y en la compra de insumos. Pese a este
resultado, se moderé el ritmo de contraccion de la produccion y de los nuevos pedidos.

En Japén, el dato oficial del PMI manufacturero mostré una leve contraccion registrando un dato
de 49,0 puntos en noviembre (ant: 49,4 puntos, esp: 49,4 puntos). Lo anterior significé la primera
caida desde enero de 2021 impulsada por una menor produccién y una disminucion de los
nuevos pedidos.

En los mercados emergentes, en China, la actividad del sector continu6 en terreno contractivo.
Particularmente, el PMI manufacturero de Caixin se ubicé en 49,4 puntos (ant: 49,2 puntos, esp:
48,9 puntos). Esta contraccion sigue respondiendo a las medidas de contencién por Covid-19, lo
cual hallevado aregistrar caidas en la produccion y en la demanda de los clientes. Cabe destacar
que las expectativas hoy son levemente mas optimistas debido a relajaciones de la politica cero
tolerancia Covid-19. De acuerdo con las nuevas medidas, las personas pueden pasar cuarentena
en sus hogares en vez de estar en una instalacion centralizada, ademas, se espera que la ciudad
de Guangzhou reanude sus actividades gradualmente.



Por otra parte, en Chile la actividad econémica cay6 1,2% a/a en octubre (ant: -0,4% a/a, esp: -
1,2% a/a). Este resultado respondié a caidas en los sectores de comercio (-10,3% a/a) y la
industria manufacturera (-5,0% a/a). En contraste, se presentaron crecimientos en la mineria
(1,7% a/a) y los servicios (0,9% a/a).

Por otra parte, en Brasil el PIB presenté un crecimiento de 0,4% t/t en 3T22 (ant: 1,2% t/t, esp: 0,7
t/t). Este incremento estuvo impulsado por el crecimiento del sector industrial (0,8% t/t) y de
servicios (1,1% t/t), sectores que compensaron la caida en el sector agropecuario (-0,9% t/t). En
consecuencia, en términos anuales el PIB crecio 3,6% a/a (ant: 3,2% a/a, esp: 3,2% a/a). Desde la
perspectiva de la demanda, este resultado estuvo explicado por la dindmica positiva de la
demanda interna. En particular, el consumo privado crecio6 4,6% a/a, en linea con la recuperacion
del mercado laboral, las ayudas estatales a las familias, el alivio tributario y la expansién de
crédito a los hogares.

A nivel local, la tasa de desempleo se ubico en 9,9% en octubre, lo cual represent6 una reduccion
de 3,0 p.p. en comparacion con el mismo mes en 2021. De acuerdo con el Departamento
Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE), la poblacién ocupada fue de 22,6 millones de
personas, lo cual significé una recuperacioén de 1,5 millones de empleos en el ultimo afio. Por su
parte, en octubre se registraron 2,4 millones de personas desempleadas, lo cual en comparacion
con noviembre de 2021 representé una reduccién de 440 mil personas desocupadas.

Finalmente, hoy desde las 8 a.m. tendra lugar nuestro Foro Corficolombiana “Perspectivas
economicas 2023: Todos por la economia”, en el cual discutiremos, junto con invitados
internacionales y locales, la exigente coyuntura econdmica y el panorama que enfrentara la
economia colombiana el préximo afo.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 15,5 billones de pesos.
Eventos clave del mercado
OPA - BHI

En relacion con la OPA sobre acciones ordinarias de BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP, en
la cual se ofrece adquirir como minimo el 5% acciones ordinarias y como maximo el 25% de las
acciones suscritas, pagadas y en circulacion de BHI, para el cierre del 30 de noviembre el total
acciones demandadas sobre acciones en circulacién es del 1,25%.

(Fuente: Bolsa de Valores de Colombia — BVC)


https://www.youtube.com/watch?v=mAWXhadEIIY&feature=youtu.be
https://www.youtube.com/watch?v=mAWXhadEIIY&feature=youtu.be

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)
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Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3165,5 W
S&P soo Puntos 50830,1 W
Colcap Puntos 1242,6 w

Mercado de Commaodities y Divisas

USD-COP Interbancaric 5825,8 /‘\M
indice DY Puntos 105,5 m
Petrdlec WTI DiSlares por barril 81,4 %

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afics 3,51% m
Bunds 10 afics 1,82% m
TES 2024 11,87% /_\.x/_\'\_\/__\/_\

Medidas de riesgo

D5 5 anios de Colombia Puntos 281,59 W/N—\
WIX Puntos 20,5 \\w‘\f_\_/\

= Cierres a las 6:46 am




