Diciembre 15 de 2022
EL DESPERTADOR
EEUU: Reserva Federal sube su tasa de interés en 50 pbs

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones.
El Dow Jones Mini abri6 a la baja en 0,76% d/d, el Euro Stoxx 50 disminuye 1,14% d/d y se ubica
en 3.762,83 puntos a las 8:17 am (hora local) y el Nikkei 225 cerré a la baja en 0,37% d/d. Por su
parte, las referencias Brent y WTI aumentan 0,07% d/d y 0,04% d/d, situdndose en 82,72 dpb y
77,32 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 4.800,05 pesos por délar (+0,57% d/d). La
TRM para hoy es 4.778,28 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,44% respecto al ddlar al
cotizarse en 1,06 ddlares por euro, y la libra esterlina pierde 0,88% con respecto al ddlar y se
cotiza en 1,23 dodlares por libra.

En EEUU, la Reserva Federal (Fed) subi6 ayer la tasa de politica monetaria en 50 pbs, en linea con
lo esperado por el mercado y marcando su quinta subida consecutiva. Con esto, la tasa se ubica
en el rango 4,25% a 4,50%. La decisién unanime fue tomada en busca de contener el aumento de
la inflacién, la cual en noviembre se ubico en 7,1% a/a.

Por su parte el presidente de la Fed, Jerome Powell afirmé que la Fed sigue comprometida con
bajar la inflacién a su objetivo del 2,0%, por lo que se espera que el proceso de normalizacion
continue en 2023 y alcance un nivel entre 5,0% y 5,25%. Adicionalmente, el Comité reafirmé su
posicion de que se tendra en cuenta los efectos del endurecimiento acumulativo de la politica
monetaria sobre la actividad econdmica, la inflacién y las condiciones financieras.

Por otra parte, en la semana del 8 de diciembre, las nuevas peticiones de subsidio por desempleo
fueron menores a las esperadas, al presentarse 211 mil solicitudes (ant: 231 mil pedidos
revisados al alza desde 230 mil pedidos, esp: 230 mil pedidos).

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios se valorizan 0,7 pbs y se
ubican en 3,52%.

En Reino Unido, el Banco de Inglaterra (BoE) decidié por mayoria aumentar la tasa de intervencion
en 50 pbs, llevandola a 3,50% (ant: 3,00%). En el Comité de Politica Monetaria seis miembros
votaron a favor del aumento de 50 pbs, mientras que dos miembros optaron por mantener la tasa
en 3,00% y otro por un incremento de 75 pbs.

De acuerdo con el Comité de Politica Monetaria, esta decisién se tomd en respuesta a la inflacién,
la cual se ubicé en 10,7% a/a en noviembre y supera significativamente el objetivo del 2,0%.
Ademads, el Comité anuncié que se necesitaran mas ajustes para controlar la inflacion ante las
elevadas presiones internas sobre los salarios y los precios

En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) decidié aumentar nuevamente sus tipos de interés de
las principales operaciones de financiacion, de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad
de depdsito a 2,50%, 2,75% y 2,00% respectivamente, en linea con las expectativas del mercado.
Esta subida de 50 pbs es el cuarto aumento de este afo, después de una subida de 50 pbs en
julio, 75 pbs en septiembre y 75 pbs en octubre.

De acuerdo con el comunicado, en las futuras reuniones se espera seguir con el aumento de los
tipos de interés a un ritmo constante, con el objetivo de retornar la inflacién a su objetivo de
mediano plazo (2,0%). Las futuros movimientos seguirdn dependiendo del escenario
macroecondmico.



En Japdn, la balanza comercial sorprendié a la baja en noviembre al registrar un déficit de 2,0 mil
millones de yenes (ant: -2,2 mil millones de yenes, esp: -1,7 mil millones de yenes).
Particularmente, la economia registré aumentos en las importaciones de 30,3% a/a (ant: 53,5%
a/a, esp: 27,0% a/a) y en las exportaciones de 20,0% a/a (ant: 25,3% a/a, esp: 19,8% a/a). De esta
manera, la balanza comercial registré un déficit por decimosexto mes consecutivo pese a la
apertura del turismo y a la disminucion de las restricciones por Covid-19.

En los mercados emergentes, en China las ventas minoristas sorprendieron a la baja al caer 5,9%
a/aennoviembre (ant: -0,5% a/a, esp: -3,7% a/a). Este resultado fue consecuencia de las menores
ventas del sector de restauracion (-8,4% a/a) y de automdéviles (-9,9% a/a). Ademas, el indice de
produccion industrial crecié por debajo de las expectativas en 2,2% a/a (ant: 5,0% a/a, esp: 3,6%
a/a), reflejando las interrupciones de la produccién en los principales centros manufactureros de
Canton y Zhengzhou. Estos resultados dan cuenta del deterioro de la situacion econdmica
impulsado por los confinamientos por Covid-19, la crisis del sector inmobiliario y el
debilitamiento de la demanda mundial.

Por otra parte, en Perq, se declaré Estado de Emergencia a nivel nacional por 30 dias en respuesta
alas manifestaciones. Ademads, la presidenta, Dina Boluarte mencioné la posibilidad de adelantar
las elecciones para diciembre de 2023 con la finalidad de calmar las protestas sociales.

A nivel local, después de siete jornadas de la Mesa de Concertacién del salario minimo, alin no
se llega a un acuerdo. Por su parte, el Presidente de la Federacion Nacional de Comerciantes
(Fenalco), Jaime Alberto Cabal, sefialé ayer que la cifra del 20% propuesta por las centrales
obreras es muy alta y limitaria el empleo formal. Cabe destacar que hoy es el ultimo plazo para
llegar a un acuerdo, de lo contrario, el Gobierno fijara el salario minimo por decreto antes del 30
de diciembre.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 9,0 billones de pesos.
Eventos clave del mercado

Canacol - Pago de Dividendo

Canacol Energy Ltd. anuncié que ha declarado un dividendo de CADS.052 por accién, pagadero
el 16 de enero de 2023, a los accionistas registrados al cierre de negocio el 29 de diciembre de
2022. Este dividendo clasifica como un 'dividendo elegible' para fines del impuesto sobre la renta
canadiense. La declaracion, el momento, el monto y el pago de dividendos futuros permanecen
a discrecion de la Junta Directiva.

(Fuente: Superintendencia Financiera)

Davivienda — Autorizacion

Hoy se recibié notificacién de la autorizacion de la U.S. Securities and Exchange Commission
para registrar a Davivienda Investment Advisor USA LLC, filial de Corredores Davivienda S.A,,
como Investment Advisor bajo la normatividad federal aplicable.

(Fuente: Superintendencia Financiera)

Exito — Renuncia en la Junta Directiva

Almacenes Exito S.A. informa a sus accionistas y al mercado en general que hoy, en la reunién
ordinaria de la Junta Directiva, Ronaldo labrudi dos Santos, quien venia desempefiandose desde
el 23 de enero de 2020 como miembro patrimonial de la Junta Directiva, presentd su renuncia a

dicho cargo, la cual es efectiva a partir de hoy.

(Fuente: Superintendencia Financiera)



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)
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Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades

Mercado Accionario Global

Shanghai Funtos 3168,6 M
S&F 500 Puntos 3995,3 /\f\w

Colcap Puntos 1230, 4 \/"_/hﬂ\/\’\—\,h

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COF Interbancario 47046 m
indice DXY Puntos 104,3 R’\%
Petrileo WTI Daolares por barril 77,3 \A_\"H,_f\_/

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 3,49% ,\\-'w\_—\_w_«
Bunds 10 afios 1,94%6 M
TES 2024 12,00% r_\w

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 261,6 W/f
WIX Puntos 21,3 \W

*Cierresalas 8:10am




