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/ Los servicios mostraron una dinamica positiva en el tercer trimestre de 2025

En el tercer trimestre de 2025, el entretenimiento se expandiod al 6,6%, consolidandose como el subsector
de mayor crecimiento. Asimismo, en 3T-2025 su participacion sectorial en el PIB fue cerca de 2 veces la de
prepandemia (4T-2019).

El valor agregado de las actividades profesionales crecié 1,2% en 3T-2025, con una leve recuperacion tras
el débil desempeno de 2024, pero por debajo de la expansion del PIB (3,4%).

El sector de comunicaciones crecio 1,8% en 3T-2025, muy por debajo del incremento del consumo real de
comuhnicaciones (6,2%).

Dentro de los servicios, la actividad inmobiliaria presenta la mayor exposicion frente a incrementos del
SMLMV, al combinar una alta formalidad laboral (84%) con una elevada proporcion de trabajadores que
perciben ingresos cercanos al minimo (cerca del 80%).

En 2026, el panorama del sector servicios seguira siendo favorable aunque con menor dinamismo.

* El entretenimiento continuara impulsando el crecimiento (4,6%), en un contexto en que se desarrollara
Mundial de Futbol, aunque los juegos de azar en linea seguiran enfrentando la nueva carga impositiva
establecida por el Gobierno en el marco de la declaratoria de emergencia econdmica.

* Las actividades profesionales creceran 1,8% en 2026, reflejando una recuperacion limitada por los
mayores costos laborales.

* El sector de comunicaciones crecera 1,5% en 2026, impulsado por la expansidon de internet, el
aumento de la cobertura movil y los avances en 5G. Sin embargo, su desempeno seguira condicionado
por la brecha digital y los retos regulatorios.

Investigaciones
Econdmicas




v

ll. Comportamiento
del sector




/

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%
-5%
-10%
-15%
-20%

9

/

Las actividades de servicios registraron crecimientos generalizados en 3T-2025, tanto
en valor agregado como en exportaciones

Valor Agregado de las Actividades de Servicios y
el PIB Total (var a/a%)

-—-PIB
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== Servicios empresariales

— Servicios personales, culturales y recreativos
—Servicios

—Servicios informacién y comunicaciones (eje derecho)




Pese al crecimiento generalizado, la mayoria de las actividades de servicios mostraron
una disminucién en el personal ocupado en el tercer trimestre del ano

Variacion Anual del Personal Ocupado (var a/a %)
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m 3T-2025

Actividades profesionales
Telecomunicaciones

Salud humana privada con internacion
Actividades de empleo y seguridad
Actividades administrativas

Actividades de programacion y transmision
Correo y servicios de mensajeria

Salud humana privada sin internacion
Actividades de edicién

Actividades de call center

Educacion superior privada

Entretenimiento

Desarrollo de sistemas informaticos
Inmobiliarias, alquiler de maquinaria y equipo
Publicidad

Restaurantes, catering y bares
Almacenamiento y actividades complementarias al.

Produccion de peliculas y televisién

3T-2024




La actividad inmobiliaria es el sector de servicios con mayor exposicidon al aumento del
SMLMYV, dado que cerca del 80% de sus trabajadores devenga ingresos cercanos al

Minimo y registrar una elevada formalidad laboral (84%)

Ocupados por subsector que devengan entre 1-1,5 SMMLV (%)
(enero-octubre 2025)

Act. inmobiliarias |, 77.1

Act. administrativas || NN 63.2
Entretenimiento | NENGTGTNGINGNEEEEEEEEEEEEEEEE 533
salud I 543
Telecomunicaciones || NNNNNGNGGNGNGEGEGEGEGEEE 413
Act. profesionales || NN 37.9
Act. financieras [ RN 35.3
Educacion [ INENENENGgGNGEE 29.1
Admin. pablica | GG 24.6
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11.71. Entretenimiento




15% superior al registrado en el cuarto trimestre de 2019, lo que ha llevado a que
su participacion en el PIB sea casi el doble de la observada en prepandemia

//EI valor agregado del sector de entretenimiento en el tercer trimestre de 2025 fue
:

/ Crecimiento del Valor Agregado Participacion sectorial en el PIB
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8,8% anual en el tercer trimestre

// En octubre de 2025, los ingresos reales de las actividades de entretenimiento registraron
un crecimiento de 3,8%. Por su parte, el consumo real en recreacidén y cultura aumento

.. Valor Agregado y Gasto en el Consumo Final
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/{os juegos de azar representaron cerca de la mitad del valor de la produccion real del sector en
' 2023, consistentes con crecimientos anualizados de 26% entre 2015y 2023

/ Composicion sectorial del sector de Crecimiento anualizado (2015-2023) de la produccion
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Ocupados de las actividades de entretenimiento
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En noviembre de 2025 los ocupados en entretenimiento crecieron 3,8%, la segunda mayor
variacion del ano. Por su parte, los salarios reales de los trabajadores en el sector han crecido
por cinco anos consecutivos
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Fuente: DANE. Calculos Corficolombiana.
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// En los ultimos anos, la inflacion de recreacion y cultura se ha mantenido por debajo del
promedio de la canasta de consumo

Inflacién Anual por componente del IPC (var a/a %)
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11.2. Actividades
profesionales




Aunque histéricamente las actividades profesionales han seguido de cerca el PIB, esta relacion
parece haberse debilitado en los ultimos dos anos

4

Variacion Anual del Valor Agregado de Actividades Variacion anual del Valor Agregado
Profesionales y el PIB Total — 3T-2018 a 3T-2025 (var a/a %) %)
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/Aunque los ocupados en las actividades profesionales cayeron 2,6% anual en noviembre, en
| lo corrido del ano siguen en terreno positivo (0,5%). Por su parte, el salario real de los
trabajadores del sector se han mantenido al alza tras la pandemia
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11.3. Informacion y
comuhicaciones
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En el 3T-2025, el consumo de servicios de comunicaciones crecid 6,2%, muy por encima del aumento en

el valor agregado en ese periodo, continuando con la tendencia observada desde el 2S5-2024

Valor Agregado y el Consumo Final de los
Hogares (var a/a %)
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/En noviembre de 2025, el empleo en el sector de informacidn y comunicaciones registré

un crecimiento de 0,5% anual (0,6% anual entre enero y noviembre). Por su parte, los
/ salarios reales han crecido 3,2% en lo corrido del ano (3,7% en octubre)
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Fuente: DANE. Calculos Corficolombiana.
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/ Tras la pandemia, la inflacidon en informaciéon y comunicacion ha sido persistentemente
baja, con 14 meses de deflacidon continuos entre julio de 2024 y septiembre de 2025

4

Inflacién Anual por componente del IPC (var a/a)
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1. Termometro
Sectorial Corfi




Con corte al octubre de 2025, nuestro termdémetro sectorial refleja que las
actividades de servicios se situan en terreno neutral, balanceando la fortaleza del
sector de entretenimiento con la debilidad en las otras actividades

Termémetro Sectorial Corfi- Principales Sectores de Servicios
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Calculos Corficolombiana
*El indicador fue construido mediante un analisis de componentes principales.
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® Informacion y comunicaciones

Se prevé uh comportamiento positivo de los servicios en 2026

Proyeccion de crecimiento del valor agregado de
las actividades de servicios

8.2

4.6

-0.1

2024 2025 2026

m Actividades profesionales m Entretenimiento

Fuente: DANE. Célculos Corficolombiana
*Proyecciones Corficolombiana.

° En 2026, las actividades de entretenimiento
(4,6%) continuarian siendo un motor de
crecimiento en Colombia, impulsadas

principalmente por el Mundial de Futbol.

* Las actividades profesionales continuaran con un
crecimiento moderado en 2026 (1,8%),
recuperandose del débil desempefio de 2024 y
2025. Sin embargo, el aumento de los costos
laborales, con salarios creciendo por encima de la
inflacion, podrian limitar su expansion.

° En 2026, el sector de comunicaciones en
Colombia continta recuperandose (1.5%) gracias
a la expansién de internet, la cobertura mdévil y el
avance del 5G.

Riesgos:

° Impacto del IVA del 19% sobre los juegos de azar
online decretado bajo la declaratoria de
emergencia econémica (D-1474 de 2025).
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Econémicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una
presentacion o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida
Gnicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Corficolombiana no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad,
integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y célculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO
VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O
ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana de entrar en
cualquier tipo de transaccién. Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE
ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS
REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN
ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS.
EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE
DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O
INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U
OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

CORFICOLOMBIANA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE
INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN
PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de
deuda publica.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES

INF ORI A HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, O ALGUNA DE SUS

Algun o algunos miembros del equipo que participé en la realizacién de

este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los
que esta efectuando el andlisis presentado en este informe, en
consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se
administrard conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de
Etica aplicable.

FILIALES.

Corficolombiana es una empresa controlada directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores
S.A.
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